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INVESTMENT GUIDE
CG Corner
¬ÿ∑∏  «√©—µ√∏“√

ª√–°“√ ”§—≠„™à«à“∑ÿ°§π®–¡’
 ‘∑∏‘Ï‚°ßÀ√◊Õ‡Õ“‡ª√’¬∫§πÕ◊Ëπ ºŸâ∑’Ë ‚°ß
‰¥â ‡Õ“‡ª√’¬∫‰¥â  à«π¡“°‡ªìπºŸâ¡’Õ”π“® ¡’Õ‘∑∏‘æ≈ ‰¡à
 π„®§«“¡∂Ÿ°º‘¥ ‰¡à‡™◊ËÕ‡√◊ËÕßµ°π√°À√◊Õ¢÷Èπ «√√§å §ß
À«—ß‰¥â¬“°∑’Ë∑ÿ°§π®–‰¥â√—∫ª√–‚¬™πåÀ√◊Õ§«“¡‡Õ◊ÈÕÕ“∑√
®“°§πª√–‡¿∑π’È §π√«¬°—∫§π®π®–¡’™àÕß«à“ß¬‘ËßÀà“ß
¡“°¢÷Èπ ∂â“‡√“‡™◊ËÕ«à“¬ÿ§π’È‡ªìπ¬ÿ§‚≈°“¿‘«—µπå µâÕß∑”¡“
§â“¢“¬°—∫µà“ßª√–‡∑» „§√Õ¬“°∑”¡“§â“¢“¬¥â«¬ ∂÷ß
®”‡ªìπµâÕß§â“ °ÁµâÕßµ‘¥µàÕ§â“¢“¬¥â«¬§«“¡√–·«ß·≈–
√–¡—¥√–«—ß ·¡â§Ÿà§â“¿“¬„πª√–‡∑»‡Õß°Á§ß¡’§«“¡√Ÿâ ÷°
‰¡à·µ°µà“ß°—π

„π‚≈°∏ÿ√°‘®°“√§â“°Á‡™àπ‡¥’¬«°—π §π∑’Ë∑ÿ®√‘µ§¥‚°ß ‡Õ“
‡ª√’¬∫ºŸâÕ◊Ëπ‰¥â  à«π„À≠à‡ªìπºŸâ¡’Õ”π“®„π¡◊Õ ¡’‚Õ°“  ‡™àπ ºŸâ
∂◊ÕÀÿâπ„À≠à ºŸâ∫√‘À“√∑—Èß∑’Ë‡ªìπµ—«·∑π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠àÀ√◊Õ‰¡à„™à
µ—«·∑π ‚¥¬‡©æ“–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠à∑’Ë‡ªìπ°√√¡°“√À√◊Õ‡ªìπ∑—ÈßºŸâ
∫√‘À“√¥â«¬ æ«°π’ÈÕ“»—¬§«“¡‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠à‡Õ“™π–‚À«µ
À√◊Õ°“√ÕÕ°‡ ’¬ß„π∑’Ëª√–™ÿ¡„À≠à „™âÕ”π“®∑’ËºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¡Õ∫
À¡“¬„Àâ ·≈â«°Á¡—°®–„™â‡ªìπ¢âÕÕâ“ß‡ ¡Õ«à“‰¡à‰¥â∑”º‘¥°ÆÀ¡“¬
À√◊Õº‘¥°µ‘°“  à«π®–∑”º‘¥®√√¬“∫√√≥À√◊Õ®√‘¬∏√√¡À√◊Õ‰¡à
‰¡à π„® „§√‡ ’¬‡ª√’¬∫À√◊Õ‰¡à‰¡à„™à‰¡à√Ÿâ √Ÿâ·µà‰¡à·¬·  ‡æ√“–
§‘¥∂÷ßº≈ª√–‚¬™πå¢Õßµπ‡ªìπ„À≠à ∫√‘…—∑∑’Ë¡’ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠à

·≈–À√◊ÕºŸâ∫√‘À“√ª√–‡¿∑π’È π—°≈ß∑ÿπ
‰¡à§«√§∫§â“ ¡“§¡¥â«¬ √à«¡≈ß∑ÿπ‡ªìπ

Àÿâπ à«π‡¡◊ËÕ‰À√à¡’·µà‡ ’¬°—∫‡ ’¬
¡’°√≥’µ—«Õ¬à“ß¡“°¡“¬∑’ËºŸâ°√–∑”∂◊Õ«à“‰¡à‰¥â∑”

º‘¥°ÆÀ¡“¬À√◊Õ∑”º‘¥°Æ‡°≥±å°µ‘°“ ·µàº‘¥®√√¬“-
∫√√≥À√◊Õº‘¥À≈—°°“√À√◊Õº‘¥‡®µπ“√¡≥å Õ¬“°„Àâ∑à“πºŸâ

Õà“πæ‘®“√≥“°√≥’µ—«Õ¬à“ß 4-5 °√≥’µàÕ‰ªπ’È«à“ °√≥’‰Àπº‘¥
®√√¬“∫√√≥ °√≥’‰Àπº‘¥À≈—°°“√À√◊Õ‡®µπ“√¡≥å

°√≥’·√° ‡ªìπ°√≥’∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ∫àÕ¬∑—Èß„π∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
·≈–‰¡à®¥∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å §◊Õ °√≥’∑’ËºŸâ∂◊ÕÀÿâπ

„À≠à·µàßµ—Èßµπ‡Õß·≈–≠“µ‘æ’ËπâÕß‡ªìπ∑—Èß°√√¡°“√·≈–ºŸâ∫√‘À“√
√–¥—∫ Ÿß¢Õß∫√‘…—∑ ‡«≈“∑’Ë∫√‘…—∑¡’°”‰√¥’ °Á„™âÕ”π“®Õπÿ¡—µ‘‚∫π— 
°âÕπ‚µ·∫àßªíπ„πÀ¡ŸàºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß‰¡à°’Ë§π ‡™àπ Õ“®¡“°∂÷ß 30%
¢Õß°”‰√°àÕπ¿“…’∑—ÈßÊ ∑’Ë∫√‘…—∑Õ◊Ëπ„π√–¥—∫∑’Ë„°≈â‡§’¬ß°—π„™âß∫
ª√–¡“≥‚∫π— ‡æ’¬ß 10% ∂÷ß 15% °”‰√∑’Ë‡À≈◊Õ®÷ß§àÕ¬π”‰ª®—¥ √√
ªíπº≈·°àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ Àÿâπ≈–‡∑à“Ê °—π ºŸâ∂◊ÕÀÿâπÕ◊ËπÊ ®–‰¥â√—∫ à«π·∫àß
πâÕ¬°«à“∑’Ë§«√®–‰¥â

¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ ∫√‘…—∑¡’°”‰√°àÕπ¿“…’·≈–°àÕπ‚∫π—  100 ≈â“π
∫“∑ ∂Ÿ°À—°‰ª®à“¬‚∫π—  15% °”‰√ ÿ∑∏‘°àÕπ¿“…’‡∑à“°—∫ 85 ≈â“π
∫“∑ À—°¿“…’ 30% ‡À≈◊Õ°”‰√ ÿ∑∏‘À≈—ß¿“…’ 59.5 ≈â“π∫“∑ ∂â“∫√‘…—∑
π’È¡’ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¿“¬πÕ°À√◊Õª√–™“™π∑—Ë«‰ª 50% °Á¡’ ‘∑∏‘Ï‰¥â√—∫ à«π·∫àß

∂Ÿ°°ÆÀ¡“¬

·µàº‘¥®√√¬“∫√√≥
À≈“¬«—π°àÕπ‡ÀÁπº≈ ”√«®¢Õß‚æ≈™‘ÈπÀπ÷Ëß„πÀπ—ß ◊Õæ‘¡æå ‡π◊ÈÕ¢à“«∫Õ°«à“§π à«π„À≠à¬Õ¡√—∫

‡√◊ËÕß°“√∑ÿ®√‘µ§¥‚°ß¢ÕßºŸâ∫√‘À“√ª√–‡∑» ∂â“µπ‡Õß‰¥âª√–‚¬™πåÀ√◊ÕÕ¬Ÿà¥’°‘π¥’¢÷Èπ §‘¥·≈â«„Àâ
 ß “√ª√–‡∑»™“µ‘ ·≈–¡—Ëπ„®«à“¬—ß¡’§πÕ’°‡ªìπ®”π«π‰¡àπâÕ¬∑’Ë√—∫‰¡à‰¥â°—∫‡√◊ËÕß∑ÿ®√‘µ§¥‚°ß ‡Õ“√—¥
‡Õ“‡ª√’¬∫ ‚¥¬‡©æ“–ª√–™“™πºŸâ‡ ’¬¿“…’¥â«¬§«“¡∫√‘ ÿ∑∏‘Ï„®„Àâª√–‡∑»™“µ‘ ∑’Ëπà“‡ªìπÀà«ß°Á§◊Õ ∂â“§π
∑—Èßª√–‡∑»µ—ÈßÀπâ“µ—Èßµ“‚°ß´÷Ëß°—π·≈–°—π ∫â“π‡¡◊Õß®–¡’§«“¡ ß∫ ÿ¢‰¥âÕ¬à“ß‰√
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§√÷ËßÀπ÷ËßÀ√◊Õ 29.75 ≈â“π∫“∑
·µà∂â“∂Ÿ°À—°‰ª®à“¬‚∫π— 
30%  à«π·∫àß¢Õß∫ÿ§§≈
¿“¬πÕ°°Á®–‡À≈◊Õ 24.5
≈â“π∫“∑  √ÿª°Á§◊Õ‰¥â√—∫ à«π
·∫àß≈¥≈ß®“°∑’Ë§«√®–‰¥â

π’Ë§◊Õ«‘∏’ßà“¬Ê ¢Õß°“√
‡Õ“‡ª√’¬∫ºŸâ∂◊ÕÀÿâπÕ◊Ëπ  ‘Ëß∑’Ë
‡ªî¥‚Õ°“ „ÀâºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠à
∑”‰¥â‡™àππ’È °Á‡æ√“–„™â‡ ’¬ß
„À≠à„π∑’Ëª√–™ÿ¡ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ
Õπÿ¡—µ‘ß∫ª√–¡“≥‚∫π— „π
¢—Èπ·√° ·≈–„™â‡ ’¬ß„À≠à„π
§≥–°√√¡°“√Õπÿ¡—µ‘‚∫π— 
„Àâµπ‡Õß·≈–≠“µ‘æ’ËπâÕß
„π¢—ÈπµàÕ‰ª ‚¥¬§πÕ◊Ëπ‰¡à¡’
 ‘∑∏‘Ï¡’‡ ’¬ß¡“°æÕ‰ª∑—¥∑“π‰¥â ∂Ÿ°°ÆÀ¡“¬·µà‡ªìπ∏√√¡°—∫ºŸâÕ◊Ëπ
À√◊Õ‰¡à? ‚ª√¥æ‘®“√≥“

°√≥’∑’Ë Õß‡°‘¥¢÷Èπ∫àÕ¬„π∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π ‡ªìπ°√≥’∑’ËºŸâ∂◊ÕÀÿâπ
„À≠à∑’Ë‡ªìπ∑—Èß°√√¡°“√·≈–ºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß „™â‡ ’¬ß„À≠à„π∑’Ëª√–™ÿ¡
ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ·≈–„π§≥–°√√¡°“√Õπÿ¡—µ‘„Àâ∫√‘…—∑ÕÕ°„∫ ”§—≠· ¥ß ‘∑∏‘
„π°“√·ª≈ß‡ªìπÀÿâπ “¡—≠ (Warrant) ·®°®à“¬‰ª„ÀâºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß
( ÷́Ëß°Á‡ªìπæ«°µπ‡Õß) ·≈–æπ—°ß“π ‚¥¬„Àâ‡Àµÿº≈Õ—ππà“‡™◊ËÕ∂◊Õ«à“‡ªìπ
‚∫π— „ÀâºŸâ∫√‘À“√·≈–æπ—°ß“π√Ÿª·∫∫Àπ÷Ëß ‡æ◊ËÕ‡ªìπ·√ß®Ÿß„®·≈–
√—°…“ºŸâ∫√‘À“√·≈–æπ—°ß“πÕ¬Ÿà°—∫∫√‘…—∑π“πÊ ·µàæÕ‡Õ“‡¢â“®√‘ß
°≈—∫®—¥ √√„∫ ”§—≠· ¥ß ‘∑∏‘„Àâ°√√¡°“√·≈–ºŸâ∫√‘À“√®”π«π¡“°
∫“ß√“¬Õ“® Ÿß∂÷ß°«à“ 50% ¢Õß®”π«π∑’ËÕÕ°∑—ÈßÀ¡¥ ‡À≈◊Õ·∫àß„Àâ
æπ—°ß“ππ—∫√âÕ¬Ê §π‰¥â‡æ’¬ß§π≈–‡≈Á°≈–πâÕ¬ ‡æ√“–√“§“„™â ‘∑∏‘Ï
·ª≈ß‡ªìπÀÿâπ “¡—≠ à«π„À≠à°”Àπ¥‰«âµË”°«à“√“§“µ≈“¥¡“° ∂“¡
«à“°√≥’π’È∂Ÿ°°Æ°µ‘°“À√◊Õ‰¡à? ∂Ÿ°À≈—°°“√À√◊Õ‡®µπ“√¡≥åÀ√◊Õ‰¡à?
°“√ÕÕ°„∫ ”§—≠· ¥ß ‘∑∏‘‚¥¬°”Àπ¥√“§“„™â ‘∑∏‘ÏµË”°«à“√“§“
µ≈“¥¡“° ∞“π®”π«πÀÿâπ¡“°¢÷Èπ∑”„ÀâºŸâ∂◊Õ‡¥‘¡‡ ’¬‡ª√’¬∫À√◊Õ‰¡à?

°√≥’∑’Ë “¡ ∫√‘…—∑º≈‘µÕ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª®”Àπà“¬∑—Èß¿“¬„π·≈–
 àßÕÕ°πÕ°ª√–‡∑» Õ¬Ÿà¡“«—πÀπ÷Ëß∑“ß°“√µ√«®æ∫«à“«—µ∂ÿ¥‘∫™π‘¥
Àπ÷Ëß∑’Ë„™âº≈‘µÕ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª¡’ “√∑’Ë¡’‚Õ°“ ∑”„Àâ‡°‘¥‚√§¡–‡√Áß
‡¡◊ËÕ∫√‘‚¿§‡¢â“‰ª ·µà “√ª√–‡¿∑π’È‡¡◊ËÕ∂Ÿ°§«“¡√âÕπ®–µ√«®æ∫‰¡à‰¥â
·µà°Á¬—ß¡’º≈‡¡◊ËÕ∫√‘‚¿§ ∑“ß°“√®÷ß —ËßÀâ“¡„™â«—µ∂ÿ¥‘∫ª√–‡¿∑π’Èº≈‘µ
Õ“À“√ ∫√‘…—∑ºŸâº≈‘µµâÕß„™â«—µ∂ÿ¥‘∫Õ◊Ëπ·∑π ∑”„Àâµâπ∑ÿπ Ÿß °”‰√≈¥
∫√‘…—∑®÷ß„™â°≈¬ÿ∑∏‡ª≈’Ë¬π —¥ à«π°“√¢“¬‚¥¬ àßÕÕ°¡“°¢÷Èπ ‡æ√“–
ª√–‡∑»∑’Ëπ”‡¢â“¬—ß‰¡à¡’°ÆÀ¡“¬Àâ“¡„™â«—µ∂ÿ¥‘∫ª√–‡¿∑π’È πÕ°®“°π’È
°√–∫«π°“√º≈‘µÕ“À“√µâÕß„™â§«“¡√âÕπ∑”„Àâµ√«®æ∫ “√ª√–‡¿∑
π’È„πÕ“À“√‰¥â¬“° ºŸâ∫√‘‚¿§„πª√–‡∑»∑’Ëπ”‡¢â“∫√‘‚¿§·≈â«®–‡°‘¥º≈
Õ¬à“ß‰√‰¡à√—∫√Ÿâ ¢Õ∑”°”‰√Õ¬à“ß‡¥’¬« ‰¡àº‘¥°ÆÀ¡“¬·µàº‘¥»’≈∏√√¡
®√√¬“À√◊Õ‰¡à? ‚ª√¥æ‘®“√≥“

°√≥’ ÿ¥∑â“¬ ¢ÕΩ“°‡ªìπ°“√∫â“π„Àâ∑—ÈßºŸâ∫√‘À“√·≈–æπ—°ß“π
æ‘®“√≥“‰µ√àµ√Õß«à“§«√°√–∑”À√◊Õ‰¡à §≥–°√√¡°“√∫√‘…—∑Àπ÷Ëß

Õ πÿ ¡— µ‘ ‚ § √ ß ° “ √ ‡ ß‘ π °Ÿâ
 «— ¥‘°“√„Àâæπ—°ß“π°Ÿâ¬◊¡
‡ß‘π‡æ◊ËÕ´◊ÈÕ∫â“π‡ªìπ∑’ËÕ¬Ÿà
Õ“»—¬ ‚¥¬§‘¥Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬
µË” ° «à “ °Ÿâ ∏ π “ § “ √ ¡ “ °
‡®µπ“√¡≥å°Á‡æ◊ËÕ™à«¬‡À≈◊Õ
æπ—°ß“π∑’Ë‡¥◊Õ¥√âÕπ‡√◊ËÕß∑’Ë
Õ ¬Ÿà Õ “ »— ¬ À √◊ Õ ®” ‡ ªì π
µâÕß°“√¡’∫â“π™àÕß‡ªìπ¢Õß
µπ‡Õß ‚¥¬∫√‘…—∑°”Àπ¥ß∫
ª√–¡“≥  ”À√—∫‚§√ß°“√
π’È®”π«πÀπ÷Ëß∑’Ë®”‡ªìπµâÕß
®”°—¥ß∫ª√–¡“≥ ‡æ√“–
∫√‘…—∑π’È‰¡à„™â ∂“∫—π°“√‡ß‘π
¡’‡ß‘π∑ÿπ®”°—¥ ·≈–°“√„Àâ
°Ÿâ¥Õ°‡∫’È¬∂Ÿ°‡ªìπµâπ∑ÿπ§à“

„™â®à“¬¢Õß∫√‘…—∑ ·µà∑’Ë®”‡ªìπµâÕß¥”‡π‘π°“√‡æ√“–¡’‡®µπ“¥’ √—°…“
¿“ææ®πå„π‡√◊ËÕß¥Ÿ·≈æπ—°ß“π¥’ ·≈–§“¥À«—ß„Àâæπ—°ß“πÕ¬Ÿà°—∫
∫√‘…—∑π“πÊ

·µà„π‚≈°¢Õß§«“¡‡ªìπ®√‘ß ª√“°Ø«à“∫√‘…—∑µà“ßÊ ∑’Ë‡ πÕ‚§√ß-
°“√ «— ¥‘°“√¥’Ê °≈—∫¡’∑—ÈßºŸâ∫√‘À“√‡ß‘π‡¥◊Õπ‡¬Õ–·≈–æπ—°ß“π∑’Ë
§√Õ∫§√—«√Ë”√«¬„™â ‘∑∏‘Ï°Ÿâ‡ß‘π «— ¥‘°“√π’È‰ª„™â ∑”„Àâ‡ªìπ¿“√–µâπ∑ÿπ
¢Õß∫√‘…—∑·≈–¡’ß∫ª√–¡“≥‡À≈◊Õ„Àâæπ—°ß“π∑’Ë‡¥◊Õ¥√âÕπ®√‘ß°ÁπâÕ¬≈ß
·¡âÀ≈“¬Ê ∫√‘…—∑‰¡à‰¥â®”°—¥ ‘∑∏‘Ï ”À√—∫ºŸâ∫√‘À“√·≈–≈Ÿ°‡»√…∞’‰«â
∂“¡«à“∫ÿ§§≈‡À≈à“π’È§«√„™â ‘∑∏‘ÏÀ√◊Õ‰¡à?

¬‘Ëß°«à“π’È∫“ß∫√‘…—∑Õ“®°”Àπ¥‡ß◊ËÕπ‰¢°“√°Ÿâ¬◊¡‚¥¬¡’«‘∏’°“√µ√«®
 Õ∫æ‘®“√≥“∂÷ß§«“¡‡¥◊Õ¥√âÕπ®√‘ß ·µà°Á¡’æπ—°ß“π∫“ßæ«°„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈
∑’Ë‡ªìπ‡∑Á®‡æ◊ËÕ°Ÿâ¬◊¡„Àâ‰¥â ∂“¡«à“°“√°√–∑”∑’Ë«à“π’È∑”º‘¥‡®µπ“√¡≥å
À√◊ÕÀ≈—°°“√∑’Ë°”Àπ¥‰«â™—¥‡®π„π°“√„Àâ°Ÿâ «— ¥‘°“√À√◊Õ‰¡à? ‡™◊ËÕ«à“
¡’ºŸâ∫√‘À“√·≈–æπ—°ß“π≈◊¡À≈—°°“√À√◊Õ‡®µπ“√¡≥å¢Õß‚§√ß°“√
°√–∑”‰ª‡æ√“–‡ÀÁπ·°àª√–‚¬™πå à«πµ—«‡©æ“–Àπâ“

À«—ß«à“µ—«Õ¬à“ß¢â“ßµâπ®–™à«¬‡ªìπ‡§√◊ËÕß‡µ◊Õπ„®„π°“√§‘¥∂÷ß
®√√¬“∫√√≥¢ÕßÕß§å°√·≈–‡®µπ“√¡≥å¢Õß‚§√ß°“√ «— ¥‘°“√∑—Èß
À≈“¬

¬—ß¡’‡√◊ËÕß√“«µà“ßÊ Õ’°¡“°¡“¬∑—Èß„π«ß°“√∏ÿ√°‘®·≈–«ß°“√‡¡◊Õß
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