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Topic นักลงทุนไทยต่ืนตวั 
รกัษาสิทธิของตนในการประชุมผู้ถือหุ้น 

Issue เมษายน 2558 
 

ฤดกูาลประชุมสามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีน ประจ าปี 2558 ไดเ้วยีนมาถงึอกีแลว้ครบั ส าหรบัปีนี้จะมี

ความเขม้ขน้มากขึน้ เพราะทัง้นกัลงทุนสถาบนั และรายย่อย ไดอ้อกแนวทางการลงคะแนนเสยีง เหน็ดว้ย ไม่เหน็ดว้ย 

หรอืจะงดออกเสยีง ในวาระส าคญั เช่น การรบัรองงบการเงนิ การเลอืกตัง้กรรมการ และ การเพิม่วาระจร ทัง้นี้ เพื่อ

ปกป้องและรกัษาสทิธขิองตนในการก ากบัดแูลบรษิทัทีต่นถอืหุน้อยู่ใหป้ฏบิตัติามหลกับรรษทัภบิาลทีด่ ี

ทางดา้นของนกัลงทุนประเภทสถาบนั โดยเฉพาะบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุนทีจ่ดัตัง้กองทุนทีม่นีโยบาย

ลงทุนในหุน้รวมทัง้สิน้ 438 กองทุน คดิเป็นมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธ ิ968,041 ลา้นบาทหรอื 25.2% (ณ สิน้เดอืนกุมภาพนัธ ์

2558) ของมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธขิองกองทุนทัง้หมด จะเหน็ไดว้่าเงนิลงทุนจ านวนมหาศาลนี้คอืเงนิออมของนกัลงทุนราย

ย่อยทีฝ่ากความไวว้างใจในการบรหิารเงนิของตนผ่านกองทุน ดงันัน้ เพื่อคุม้ครองเงนิลงทุนและประโยชน์ของนกัลงทุน

เหล่านัน้ จงึเกดิการรวมตวักนัของกลุ่มนกัลงทุนสถาบนัไทยอนัประกอบดว้ย กองทุนบ าเหนจ็บ านาญขา้ราชการ 

(กบข.) ส านกังานประกนัสงัคม และสมาคมต่างๆ เช่น สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน ฯ ร่วมกนัจดัท าแนวทางการออก

เสยีงในการประชมุผูถ้อืหุน้ เพื่อใชเ้ป็นแนวปฏบิตัริ่วมกนั โดยกลุ่มนกัลงทุนสถาบนัไทยไดก้ าหนดหลกัการไวว้่าจะ

ลงคะแนนเหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอของบรษิทัทีเ่ป็นประโยชน์สงูสดุต่อบรษิทัในระยะยาว มคีวามเป็นธรรมต่อผูถ้อืหุน้

โดยรวม และมคีวามโปรง่ใส อาท ิวาระการรบัรองงบการเงนิจะลงคะแนนเหน็ดว้ยกบังบการเงนิทีผู่ส้อบบญัชรีบัรอง

แบบไม่มเีงื่อนไข วาระการแต่งตัง้กรรมการจะสนบัสนุนการลงคะแนนกรรมการเป็นรายคน เป็นตน้ ทัง้นี้ ส าหรบั

รายละเอยีดแนวทางดงักล่าว ทา่นทีส่นใจสามารถศกึษาเพิม่เตมิไดท้ี ่
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อน่ึง จากสถติกิารใชส้ทิธอิอกเสยีงของบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการลงทุนในการประชุมผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2557 มี

วาระทีบ่รษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนไดอ้อกเสยีง “คดัคา้น” หรอื “งดออกเสยีง” มากทีสุ่ดถงึ 580 ครัง้ คอื การเพิม่

วาระในทีป่ระชุมผูถ้ือหุ้นโดยไม่แจ้งในหนังสอืนัดประชุม และรองลงมา คอื การเลอืกตัง้กรรมการ เช่น การเลอืกตัง้

กรรมการรายทีเ่ขา้ร่วมประชุมน้อยกว่า 75% ของการประชุมกรรมการทัง้หมด / ขาดขอ้มูลเพยีงพอต่อการตดัสนิใจ / 

ประสบการณ์ท างานไม่ตรงกบัธุรกจิ ออกเสยีง “คดัคา้น” หรอื “งดออกเสยีง” ถงึ 122 ครัง้ และยงัมวีาระอื่นๆ อกี เช่น 

ค่าตอบแทนกรรมการ 49 ครัง้ การจดัสรรเงนิก าไร 22 ครัง้ เป็นตน้  
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นอกจากกลุ่มนักลงทุนสถาบนัไทยดงักล่าวแล้ว ยงัมอีกีหนึ่งสมาคม คอื สมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทยซึ่งมีบทบาทที่

ส าคญัในการพทิกัษ์สทิธขิองผูถ้อืหุน้รายย่อย โดยสมาคมฯ จะสง่ตวัแทนทีเ่รยีกว่า “อาสาพทิกัษ์สทิธผิูถ้อืหุน้” เขา้ร่วม

ประชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนต่างๆ เพื่อปกป้องดแูลผลประโยชน์ของผูถ้อืหุน้และผูล้งทุน ในการนี้ สมาคมฯ ได้

ก าหนดแนวทางลงคะแนนเสยีงทีจ่ะ “ไม่เหน็ชอบ” ในวาระดงัต่อไปนี้ เพื่อยกระดบัการก ากบัดแูลกจิการทีด่ใีนตลาดทุน 

- วาระรบัรองงบการเงนิทีผู่ส้อบบญัชไีดแ้สดงความเหน็อย่างมเีงื่อนไข 

- วาระการเลอืกตัง้กรรมการอสิระทีม่วีาระการด ารงต าแหน่งมากกว่า 3 วาระ หรอื 9 ปี 

- วาระจร ถอืเป็นการใหข้อ้มลูผูถ้อืหุน้โดยไม่เท่าเทยีมกนั 

รวมทัง้การตดิตามความคบืหน้าดา้นนโยบายต่อตา้นคอรร์ปัชนั เป็นปีที ่2 ต่อเนื่องจากปี 2557 

ตามทีก่ล่าวมาแลว้ เราจะเหน็ไดว้่ากลุ่มผูล้งทุนประเภทสถาบนัและผูล้งทุนรายย่อย มบีทบาทส าคญัในการก ากบัการ

ปฏบิตัิงานของบริษัทจดทะเบยีนให้ด าเนินกิจการภายใต้กรอบของบรรษัทภิบาล แม้ว่าจ านวนเสยีงในการคดัค้าน

อาจจะไม่ถงึขัน้ท าใหว้าระทีต่นไม่เหน็ด้วยตกไปกต็าม  แต่กเ็ป็นการส่งสญัญานใหน้ักลงทุนและผูท้ีม่สี่วนไดเ้สยีของ

บริษัทได้รับทราบความเห็นของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยกลุ่มหน่ึงที่ไม่เห็นด้วยกับฝ่ายจดัการของบริษัท ซึ่งอาจจะเป็น

ประโยชน์กบับุคคลใดที่ก าลงัจะท าธุรกรรม หรอืมนีิตสิมัพนัธก์บับรษิัทดงักล่าว ได้เพิม่ความระมดัระวงัในการเข้าไป

เกีย่วขอ้งมากขึน้ 

CG Center: http://www.set.or.th/th/regulations/cg/cg/history_p1.html 

ขอ้มลูอา้งองิ: http://oldweb.aimc.or.th/home.php, http://www.thaiinvestors.com/ 
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