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ช่วงสิน้ปีทีผ่า่นมปีระเดน็รอ้นสะเทอืนวงการตลาดหุน้ไทย กรณีกรรมการและผูบ้รหิารของบรษิทัหนึ่งถูกส านกังาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต. เปรยีบเทยีบปรบัโดยอาศยัขอ้มลูภายในทีย่งัไมไ่ดเ้ปิดเผยต่อประชาชนซึง่ไดล่้วงรูม้าในฐานะที่

เป็นกรรมการและผูบ้รหิาร หรอืกล่าวไดว้่าเป็นบุคคลภายในนัน่เอง  

การด าเนินคดกีบัผูใ้ชข้อ้มลูภายในซือ้ขายหลกัทรพัย ์เป็นภาระหน้าทีข่องส านกังาน  ก.ล.ต. ทีจ่ะตอ้งตดิตามน า

ผูก้ระท าผดิมาลงโทษตามทีก่ฎหมายก าหนด โดยพระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ พ.ศ. 2535 มาตรา 

241 และ 296 ก าหนดระวางโทษจ าคุกไม่เกนิ 2 ปี หรอืปรบัเป็น 2 เท่าของผลประโยชน์แต่ไมน้่อยกว่า 5 แสนบาท 

หรอืทัง้จ าทัง้ปรบั อย่างไรกต็ามในมาตรา 317 หากผูก้ระท าความผดิไดช้ าระค่าปรบัตามค าเปรยีบเทยีบของ

คณะกรรมการเปรยีบเทยีบทีร่ฐัมนตรแีต่งตัง้ภายในระยะเวลาทีค่ณะกรรมการเปรยีบเทยีบก าหนดแลว้ ใหค้ดเีป็นอนั

เลกิกนั ทัง้นี้ กเ็พื่อทีจ่ะลงโทษผูก้ระท าผดิไดโ้ดยเรว็ ซึง่ในกรณีหลงัจะไมม่กีารด าเนินคดทีางศาล  

ในต่างประเทศบทก าหนดโทษฐานความผดิการใชข้อ้มลูภายในจะมคีวามหนกัเบาทีแ่ตกต่างกนั  เช่นในสหรฐัอเมรกิา

และเกาหลใีตร้ะวางโทษจ าคุกของการใชข้อ้มลูภายในซือ้ขายหลกัทรพัยจ์ะสงูถงึ 20 ปี ขณะทีป่ระเทศฝรัง่เศษระวาง

โทษจ าคุก 2 ปี เช่นเดยีวกบัของไทย สว่นประเทศอื่นๆ กเ็ช่นทีแ่สดงตามตารางดา้นล่างนี้ 

 

นอกจากนี้ การเอาผดิกบัผูใ้ชข้อ้มลูภายในซือ้ขายหุน้ หรอื “Insider” ในบางประเทศ เช่น สหรฐัอเมรกิา ไม่ไดจ้ ากดั

เฉพาะ “คนใน” เท่านัน้ แต่ยงัรวมถงึคนนอกบรษิทัทีล่่วงรูข้อ้มลูภายใน และน าขอ้มลูนัน้มาใชห้าประโยชน์  ดงัเช่นกรณี

คดขีอง พธิกีรหญงิ Martha Stewart ทีรู่ข้อ้มลูทีย่งัไม่เปิดเผยต่อสาธารณะล่วงหน้าว่าหลกัทรพัย ์Imclone ทีด่ าเนิน
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ธุรกจิผลติและวจิยัยาทีต่นถอือยูน่ัน้ มแีนวโน้มจะไม่ไดร้บัอนุญาตผลติภณัฑย์าจากองคก์ารอาหารและยาของสหรฐั 

(US Food and Drug Administration: FDA) ท าใหเ้ธอขายหุน้ออกมาก่อนขอ้มลูจะเปิดเผยต่อสาธารณะ แมว้่า Martha 

Steward จะไม่ไดเ้กีย่วขอ้งเป็นกรรมการหรอืผูบ้รหิารในบรษิทั Imclone แต่เธอไดร้บั ค าบอกใบจ้าก broker รายหนึ่งที่

ใหข้อ้มลูว่า ผูบ้รหิารของ Imclone ไดข้ายหุน้ของตนออกมาค่อนขา้งมาก ท าใหเ้ธอตดัสนิใจขายตาม และถงึแมส้ดัสว่น

หุน้ที ่Martha Steward ขายจะมมีลูค่าเพยีงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบั Net worth จากอาณาจกัรธุรกจิของ Martha แต่นัน่ก็

ไม่สามารถท าใหเ้ธอพน้ผดิได ้และตอ้งจ าคุก 5 เดอืนและ  กกับรเิวณในบา้นอกี 5 เดอืน สว่นผูบ้รหิารของ Imclone ที่

เป็นคนในและขายหุน้ก่อนขอ้มลูจะเปิดเผยนัน้ ตอ้งตดิคุกเป็นเวลากว่า 7 ปี 

ในเรื่องของจรยิธรรมนัน้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ สง่เสรมิและสรา้งความตระหนกัแกบ่รษิทัจดทะเบยีนมาโดยตลอด

โดยเฉพาะอย่างยิง่ บรษิทัตอ้งมนีโยบายเรื่องความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ และจรรยาบรรณธุรกจิ ซึง่การน าขอ้มลู

ภายในไปใชใ้นการซือ้ขายหุน้เพือ่ประโยชน์สว่นตนกถ็อืว่าเป็นการก่อใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์และผดิ

จรรยาบรรณแลว้ ดงันัน้ เมื่อเกดิกรณีฝ่าฝืนขึน้ ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจะตอ้งไม่เพกิเฉย ควรใชส้ทิธขิองตนตามทีก่ฎหมาย

ใหอ้ านาจไวผ้่านการประชมุสามญัประจ าปี หรอืวสิามญั หรอืแมแ้ต่ฟ้องเรยีกค่าเสยีหายใหก้บับรษิทัเมื่อบรษิทัไม่

ด าเนินการต่อผูก้ระท าผดิ และหากผูก้ระท าผดิเป็นกรรมการ ผูถื้อหุ้นยงัสามารถใช้สิทธิในท่ีประชุมผูถื้อหุ้นเพิก

ถอนกรรมการได้ ซ่ึงทัง้หมดน้ี ถือเป็นบทบาทของผูถื้อหุ้นท่ีแสดงออกถึงการท าหน้าท่ีอย่างมีคณุภาพ และ

สามารถยกระดบัตลาดทุนไทยให้ก้าวขา้วไปสู่ตลาดทุนท่ีพฒันาแล้ว (Developed market) ได ้ 
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