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ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ื4อนไขผลตอบแทน ความเสี4ยงและคูม่อืลงทนุกอ่นตดัสนิใจลงทุน ท ั>งนี> กองทนุอาจมคีวามเสี4ยงดา้นอตัรา
แลกเปลี4ยนจากการลงทนุในตา่งประเทศ ซึ4งกองทนุมนีโยบายป้องกนัความเสี4ยงดา้นอตัราแลกเปลี4ยนตามดลุยพนิจิของผูจ้ดัการกองทนุรวม

ESG แนวโนม้การลงทนุที4ย ั4งยนื
    บรษิัทที,ไมใ่หค้วามสําคัญตอ่ ความรับผดิชอบตอ่ สิ,งแวดลอ้ม สงัคม และ ธรรมาภบิาล (ESG) 
    อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการและความยั,งยนืขององคก์ร  เชน่

แสดงใหเ้ห็นวา่ บรษิทัที4ดาํเนนิธุรกจิควบคูไ่ปกบั

การดแูละสิ4งแวดลอ้ม สงัคมและ มธีรรมาภบิาล 

จะมกีารเตบิโตอยา่งม ั4นคงและย ั4งยนื สามารถ

สรา้งความม ั4งค ั4งใหก้บัผูถ้อืหุน้ หรอืเจา้ของรว่ม

ไดเ้ป็นอยา่งดี

บรษิทัที4ประกอบธรุกจิดา้นพลงังานแหง่หนึ4งมกีาร
จดัหาสนิคา้และบรกิารจากกจิการที4อยูร่อบ
โรงงาน บรษิทัมสีว่นชว่ยสรา้งรายไดใ้หก้บัคนใน
พื>นที4

บรษิทัผูผ้ลติปนูซเีมนต ์ไดมุ้ง่ม ั4นปรบัปรงุ
ประสทิธภิาพของกระบวนการผลติจนสามารถใช้
ทรพัยากรท ั>งนํ >าและไฟฟ้าในปรมิาณที4นอ้ยลง 

Social

กรรมการธนาคารตอ้งปฏบิตัติามนโยบายและระเบยีบ
ปฏบิตัวิา่ดว้ยการตอ่ตา้นการทจุรติคอรร์ปัช ั4น โดย
เครง่ครดั และจะตอ้งไมใ่ชต้าํแหนง่หนา้ที4ของตน

Environment

Governance

ลดการปลอ่ยกา๊ซคารบ์อนไดอ้อกไซดอ์อกสูช่ ั>นบรรยากาศ บรษิทัจงึมสีว่น
ชว่ยใหอ้ากาศสะอาด เหมาะกบัการดาํรงชวีติ 

ทรพัยส์นิของกลุม่ธุรกจิ หรอืขอ้มลูทางธุรกจิของกลุม่ ธุรกจิ เพื4อแสวงหาประโยชน์
โดยมชิอบดว้ยกฎหมายในทกุรปูแบบไมว่า่ในทางตรงหรอืทางออ้ม
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ผูล้งทนุควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เง ื4อนไขผลตอบแทน ความเสี4ยงและคูม่อืลงทนุกอ่นตดัสนิใจลงทุน ท ั>งนี> กองทนุอาจมคีวามเสี4ยงดา้นอตัรา
แลกเปลี4ยนจากการลงทนุในตา่งประเทศ ซึ4งกองทนุมนีโยบายป้องกนัความเสี4ยงดา้นอตัราแลกเปลี4ยนตามดลุยพนิจิของผูจ้ดัการกองทนุรวม

ปัจจบุันการนํา ESG มาใชป้ระกอบการตัดสนิใจลงทนุมแีนวโนม้
สงูขึVนเรื,อยๆ โดยเฉพาะกบับรษิัทจดทะเบยีนที,เป็นเป้าหมาย
ของการลงทนุในตลาดทนุ

ทัVงนีV เพื,อใหผู้ล้งทนุไดม้ขีอ้มลูประกอบการตัดสนิใจลงทนุที,รอบดา้น ในมติทิี,มใิชข่อ้มลูตัวเลข

ทางการเงนิ ทําใหส้ามารถลว่งรูห้รอืคาดการณ์ถงึผลประกอบการในอนาคตของบรษิัท เพิ,มเตมิ

จากขอ้มลูทางการเงนิ ซึ,งสะทอ้นใหเ้ห็นถงึผลประกอบการในอดตีหรอืที,ผา่นมาแลว้
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ESG Investment at Glance

Source: Asia Research & Engagement, Thai CSR Network
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Recent ESG Asset Divestments
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ESG-related Investment Strategies

1. Exclusionary Screening - Avoiding securities of companies or countries on the basis of traditional moral values

and standards and norms.

2. ESG Integration – Investment managers use a systematic and explicit approach to ESG factors to their

investment selection process.

3. Active Ownership – Investors use their shareholder rights to engage directly with the management of

companies in order to achieve changes.

4. Best-in-Class Selection – Investments in companies that are positively exposed to ESG themes and that score

above sector peers.

5. Thematic Investing - Investing that’s based on trends, such as social, industrial and demographic trends. (e.g.

Clean tech, silver age, green real estate, health care, sustainable forestry) – This is how we link ESG and SDGs

together.

6. Impact Investing - Investing with the disclosed intention to generate and measure social and environmental

benefits alongside a financial return. 6
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Key ESG Metrics – Environmental
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Key ESG Metrics – Environmental (2)
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Key ESG Metrics – Social
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Key ESG Metrics – Social (2)
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Key ESG Metrics – Governance
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Key ESG Metrics – Governance (2)
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Assessing Materiality – The Sell Side’s Role

Problems with ESG Data Providers

– The number of Stock Coverage

– Differences in Rating Methodologies

– ESG Scoring – Black-boxes

– The degree to which they have in-depth face-to-face meetings with companies

Solution

– The ultimate insight provided by sell side analysts

13
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ESG Integration – 5ive Areas

1. Economic Analysis

• Economic Growth is determined by:

• The availability of environmental resources

• Trends in society

• National and Corporate governance

2. Industry Analysis

• Social trends driving changing consumer preferences

• Product safety standards can adjust the competitive landscape for a company (Samsung vs

Huawei)

• What ESG factors will drive or constrain preferences and demand trends?

3. Company Strategy

• How the company is seeking to exploit the opportunities and manage the risks presented by the 

economy and industry in which it operates.

• The management has to consider a range of stakeholders in its strategic decisions in order to 

manage ESG risks and opportunities.

14
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ESG Integration – 5ive Areas
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ESG Integration – 5ive Areas

4. Financial Reports – adjusted to reflect ESG factors

• Income Statement - Revenue

� Increase or decrease to reflect the level of ESG opportunities or risks

• Income Statement – Cost

� Raw materials – the scarcity of main inputs, supply chain risks, stakeholder relationships, regulations

� Labor – prospective employees attracted by company’s reputations, labor efficiency

� R&D – expenses relative to total revenue – to gauge commitment to R&D and technology differentiation

� Non-recurring/exceptional – litigation events, provisioning

• Balance Sheet – Asset

� Intangible assets – capacity for innovation, employee loyalty and company brand

• Balance Sheet – Liability

� Company’s leverage policy to indicate governance and management quality

• Balance Sheet – Book value and impairment charge

� The asset revaluation results in lower future earnings, a smaller balance sheet, additional operating costs 

and lower company’s fair value.

16
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Valuation Implications

Total Risk

Systematic Risk

• The uncertainty inherent to the entire market 
or entire market segment.

Company-
Specific Risk

Non-ESG 
Risk

ESG Risk

• Both upside and 
downside risks

• Left-tailed Risk in 

nature >> 
MINIMIZED
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Valuation Implications

• Discounted Cash Flow Model

• Add ����� = Risk Premium for ESG factors

• The more ESG risks, the less valuation.

• Corporates ,which are able to minimize ESG risks, are valued at higher price, compared to 

peers. (ceteris paribus)

• Also, when there’s material ESG risk event for any particular company, higher discount rate 
is applied as well as multiples de-rating.

• P/E Multiples Model
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ESG Recent Trend: SDG and Impact Investing

• The Sustainable Development Goals were adopted by the UN and incorporate 169 targets 

in the total that the UN believes countries, governments and companies collectively need 

to achieve by 2030

• SDGs can be integrated into corporates objectives as well as function as benchmarks for 
investors when assessing existing or future investments.
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ESG factors vs SDGs
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Sustainability at TISCO
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TISCO Sustainability Framework
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TISCO Sustainability Framework
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TISCO Sustainability Framework

สนิเชื4อบา้น Mortgage Saver สมหวงั เงนิส ั4งได้

TISCO MyPVD – Smart Retirement
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TISCO Sustainability Framework

การใหค้วามรูท้างการเงนิ

การใหโ้อกาสทางการศกึษา
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TISCO Sustainability Framework

การใหค้วามรูท้างการเงนิ

การใหโ้อกาสทางการศกึษา
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TISCO Sustainability Framework
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TISCO Sustainability Framework
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