
เทดิศักดิ์  ทวีธีระธรรม 
ผู้ช่วยกรรมการผู้อ านวยการ 
  
บมจ. หลักทรัพย์เอเซียพลัส 
25 สิงหาคม พ.ศ. 2560 

การวเิคราะห์งบการเงนิ เบือ้งต้น 



การวิเคราะหง์บการเงิน  

เป้าหมายของการวิเคราะหง์บการเงิน  

แมบ่ทการบญัช ี... ธรรมนูญของการบญัช ี

งบแสดงฐานะการเงนิ งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบกระแสเงนิสด และหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

อตัราสว่นทางการเงนิ 
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เป้าหมายของการวิเคราะหง์บการเงิน  

 ต้องสามารถใช้งบการเงิน เล่าเร่ืองราวความเป็นมาของกิจการได้  
เพราะงบการเงินเป็นเคร่ืองมือบนัทึกอดีต   

 ต้องสรุปให้ได้ว่าสถานะปัจจุบนัของกิจการ เป็นอย่างไรทัง้ทางด้าน
สถานะทางการเงิน,ผลการด าเนินงาน และความอยู่รอดของแต่ละ
กิจการ  และจะดี ท่ีสุดหากน ามาเปรียบเทียบกับ  กิจการ อ่ืนใน
อตุสาหกรรมเดียวกนั 

 มีฐานความรู้เพียงพอท่ีจะคาดการณ์อนาคตได้ในเบือ้งต้น 
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ก าไรสทุธิบริษทัจดทะเบียนรายไตรมาส 
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ประสิทธิภาพการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียน 

ENERG
2,260,405 

CONMAT
353,052 

ICT
307,267 

COMM
304,574 

FOOD
300,924 

TRANS
242,522 

PETRO
225,540 

ETRON
184,606 

other
907,959 

ENERG
3,258,863 

COMM
1,068,188 FOOD

906,843 PETRO
650,149 

CONMAT
562,295 

ICT
518,128 

PROP
403,653 

TRANS
356,474 

other
1,267,688 

รายได้แยกตามกลุ่มฯ ปี 2559 รายได้แยกตามกลุ่มฯ ปี 2549 

หน่วย : ล้านบาท หน่วย : ล้านบาท 

รายไดร้วม (ยกเวน้อุตสาหกรรมการเงนิ) ปี 2549 
5,086,849 ล้านบาท 

รายไดร้วม (ยกเวน้อุตสาหกรรมการเงนิ) ปี 2559 
8,992,280 ล้านบาท 
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ประสิทธิภาพการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียน 

Norm Profit Margin ปี 2559 
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ภาระหน้ีสินของบริษทัจดทะเบียน 

ENERG
86,494 

TRANS
66,718 

PROP
60,342 

ICT
54,691 

CONMAT
50,583 

FOOD
47,124 

STEEL
29,927 

CONS
24,393 

AGRI
20,275 

COMM
19,622 

other
87,789 

Short-term IBD
547,959 

34%

Long-term IBD
1,081,231 

66%

2006
       :         

ENERG
350,346 

TRANS
207,761 

ICT
160,817 

CONMAT
88,698 

PROP
70,378 

PETRO
49,296 

FOOD
28,271 

STEEL
23,937 

HELTH
19,754 

TOURISM
16,257 

other
65,718 

Short-term IBD
1,282,541 

29%

Long-term IBD
3,151,490 

71%

2016
       :         

ENERG
251,911 

FOOD
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PROP
202,790 

ICT
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CONMAT
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COMM
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TRANS
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36,477 

STEEL
32,355 

PETRO
32,145 

other
89,183 

ENERG
1,170,796 

PROP
328,893 COMM

314,959 FOOD
274,893 

TRANS
262,265 

ICT
232,309 

CONMAT
179,366 

PETRO
171,723 

CONS
78,230 

other
138,056 
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อตัราส่วน Net Gearing ของบริษทัจดทะเบียน (ปี 2559) 
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การวิเคราะหง์บการเงิน  

เป้าหมายของการวเิคราะหง์บการเงนิ  

แม่บทการบญัชี ... ธรรมนูญของการบญัชี 

งบแสดงฐานะการเงนิ งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบกระแสเงนิสด และหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

อตัราสว่นทางการเงนิ 
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แม่บทการบญัชี ... ธรรมนูญของการบญัชี  

 แม่บทการบญัชีคือ กรอบแนวคิดพื้นฐานในการจดัท า และน าเสนองบ
การเงิน ตลอดจนใช้เป็นแนวทางในการปฎิบติัส าหรบัเร่ืองท่ียงัไม่มี
มาตรฐานการบญัชีรองรบั เพ่ือให้เกิดการปฎิบติัไปในแนวทางเดียวกนั 
ถือเสมือนเป็น ธรรมนูญของการบญัชี 

 อย่างไรกต็าม แม่บทการบญัชีมีสถานภาพ ท่ีไม่ใช่มาตรฐานการบญัชี 
และมิได้มีไว้เพ่ือก าหนดมาตรฐานในการวดัมูลค่า หรือในการเปิดเผย
ข้อมูลส าหรบัการบญัชีเร่ืองใดเร่ืองหน่ึงโดยเฉพาะ ดงันัน้ แม่บทการ
บญัชีจึงไม่สามารถใช้หกัล้างมาตรฐานการบญัชีท่ีประกาศใช้เฉพาะ
เร่ืองได้ 
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แม่บทการบญัชี ... วตัถปุระสงค ์ 

1. เป็นแนวทางในการก าหนดมาตรฐานการบญัชีในอนาคต และทบทวนมาตรฐานท่ีมี
ในปัจจบุนั 

2. ท าให้ข้อก าหนดในมาตรฐานการบญัชี และการปฎิบติั มีความสอดคล้อง น าไปสู่การ
ลดจ านวนทางเลือกของวิธีการบญัชีท่ีเคยอนุญาติให้ใช้ 

3. เป็นแนวทางให้แต่ละประเทศพฒันามาตรฐานการบญัชีเองได้ 
4. เป็นแนวทางท่ีชดัเจนในการน ามาตรฐานการบญัชีมาปฎิบติั และเป็นแนวทางปฎิบติั

ส าหรบัเร่ืองท่ียงัไม่มีมาตรฐานการบญัชีรองรบั 
5. เป็นแนวทางส าหรบัผู้สอบบญัชีในการแสดงความเหน็ ต่องบการเงินว่าได้จดัท าขึ้น

ตามมาตรฐานการบญัชีหรือไม่ 
6. ช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถเข้าใจความหมายของข้อมูลท่ีแสดงในงบการเงินท่ี

จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการบญัชี 
7. ให้ผูส้นใจได้รบัทราบแนวทางในการก าหนดมาตรฐานการบญัชี 
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งบการเงิน ... ว่าด้วยผูใ้ช้ และ วตัถปุระสงค ์

 งบการเงินถกูใช้ในหลายวตัถปุระสงค์ขึ้นอยู่กบัผู้ใช้ ซ่ึงได้แก่ ผู้ลงทุน, 
ลูกจ้าง, เจ้าหน้ี, คู่ค้า, รฐับาล และสาธารณชน โดยท่ีฝ่ายบริหารเป็น
ผูร้บัผิดชอบในการจดัท า 

 งบการเงินจัดท าขึ้นเพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับฐานะการเงิน ผลการ
ด าเนินงาน และการเปล่ียนแปลงฐานะการเงินของกิจการ เพ่ือผู้ใช้งาน
สามารถน าไปตดัสินใจในเชิงเศรษฐกิจ ทัง้น้ีงบการเงินเป็นการบนัทึก
เหตุการณ์ในอดีต และไม่แสดงข้อมูลท่ีไม่เก่ียวกบัการเงิน ซ่ึงถือเป็น
ข้อจ ากดัการใช้งาน 
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ข้อสมมติุในการจดัท ารายงานการเงิน 

 เกณฑค์งค้าง : งบการเงินจดัท าขึ้นบนเกณฑค์งค้าง โดยรายการและเหตุการณ์
ทางบญัชีจะรบัรู้เมื่อเกิดขึ้น มิใช่เมื่อมีการรบั หรือจ่ายเงินสดหรือรายการเทียบเท่า
เงินสด ดงันัน้เกณฑค์งค้างนอกจากจะให้ข้อมูลเก่ียวกบัรายการค้าในอดีตแล้ว ยงัให้
ข้อมลูถึง ภาระผูพ้นัธ ์และสิทธิท่ีจะได้รบัเงินสดในอนาคตอีกด้วย 

 การด าเนินงานต่อเน่ือง : งบการเงินจดัท าขึ้นตามข้อสมมุติฐานว่ากิจการจะ
ด าเนินงานอย่างต่อเน่ือง และด ารงอยู่ต่อไปในอนาคต แต่หากมีเจตนาหรือความ
จ าเป็นต้องยุติการด าเนินงาน ต้องจดัท างบการเงินโดยเกณฑ์อ่ืน และต้องเปิดเผย
เกณฑใ์นการจดัท า 
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ลกัษณะเชิงคณุภาพของงบการเงิน 

 ลกัษณะเชิงคณุภาพหมายถึง คณุสมบติัต่างๆ ท่ีท าให้งบการเงินมีประโยชน์ต่อผู้ใช้งาน 
ซ่ึงมีอยู่ 4 ประการคือ 

1. ความเข้าใจได้ : ข้อมลูในงบการเงินต้องสามารถเข้าใจได้ทนัที หากผู้ใช้
มีความรู้ตามควรเก่ียวกบัธรุกิจ การบญัชี และมีความตัง้ใจตามควร 

2. ความเก่ียวข้องกับการตัดสินใจ : ข้อมูลต้องช่วยให้ผู้ใช้ ประเมิน
เหตุการณ์ในอดีต ปัจจุบนัแ ละอนาคตได้ โดยต้องเป็นข้อมูลท่ีมี
สาระส าคญั กล่าวคือ หากการไม่แสดงข้อมูล หรือการแสดงผิดพลาด 
จะมีผลกระทบต่อการตดัสินใจ 

3. ความเช่ือถือได้ : ข้อมูลจะมีคุณสมบัติของความน่าเช่ือถือ ต้อง
ปราศจากความผิดพลาดท่ีมีสาระส าคญั และความล าเอียง นอกจากน้ี
ข้อมูลจะต้องเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรม ตลอดจนเป็นการแสดงตาม
เน้ือหาและความเป็นจริงเชิงเศรษฐกิจ มิใช้ตามรปูแบบทางกฎหมาย
อย่างเดียว หรือท่ีเรียกว่า เน้ือหาส าคญักว่ารปูแบบ 

4. การเปรียบเทียบกนัได้ :  ผู้ใช้งบการเงินต้องสามารถเปรียบเทียบกนัได้
ทัง้ในด้านการ เปรียบเทียบย้อนหลงั, การเปรียบเทียบระหว่างกิจการ, 
การเปรียบเทียบเชิงคณุภาพ ในกรณีการใช้วิธีการบญัชีท่ีแตกต่างกนั 
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ข้อจ ากดัของข้อมลูในงบการเงิน  

 ความทนัต่อเวลา : กจิการอาจจ าเป็นต้องเสนอรายงานใหท้นัต่อเวลาก่อนที่
จะทราบขอ้มลูเกีย่วกบัรายการและเหตุการณ์ทางบญัชใีนทุกลกัษณะ 

 ความสมดุลระหว่างประโยชน์กบัต้นทุน : เป็นประเด็นที่ต้องพจิารณาว่า
ประโยชน์ทีจ่ะไดร้บัจากขอ้มลูตอ้งมากกวา่ตน้ทุนในการจดัหาขอ้มลูนัน้ หรอืใน
บางครัง้ขอ้มูลที่น าเสนออาจให้ประโยชน์แก่บุคคลอื่นนอกเหนือจากบุคคลที่
กจิการตอ้งการน าเสนอขอ้มลู 

 ความสมดลุของลกัษณะเชิงคณุภาพ : ปญัหาอยู่ทีค่วามส าคญัของลกัษณะ
เชิงคุณภาพในแต่ละกรณีก็มคีวามแตกต่างกนัจึงขึ้นอยู่กบัดุลยพินิจในการ
ตดัสนิใจเลอืกความสมดุลดงักล่าว 
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องคป์ระกอบของงบการเงิน ... ฐานะการเงิน  

 สินทรพัย ์: หมายถึง ทรพัยากรท่ีอยู่ในความควบคุมของกิจการ ซ่ึงเป็น
ผลของเหตุการณ์ในอดีต และกิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิง
เศรษฐกิจในอนาคต 

 หน้ีสิน : หมายถึง ภาระผูกพนัธ์ในปัจจุบนัของกิจการ ซ่ึงเป็นผลของ
เหตกุารณ์ในอดีต โดยการช าระภาระผกูพนัธนั์น้คาดว่าจะส่งผลให้กิจการ
สญูเสียทรพัยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ 

 ส่วนของเจ้าของ : หมายถึงส่วนได้เสียคงเหลือในสินทรพัย์ของกิจการ 
หลงัหกัหน้ีสินทัง้ส้ินออกแล้ว 

 

 

ส่วนของเจ้าของ             สินทรพัย ์             หน้ีสิน 

ส่วนของเจ้าของ =  สินทรัพย์ - หนีสิ้น 
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องคป์ระกอบของงบการเงิน ... ฐานะการเงิน 

 รายได้ : หมายถึง การเพ่ิมขึน้ของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในรอบระยะเวลาบญัชี ในรปู
กระแสเข้าหรือการเพ่ิมค่าของสินทรพัย ์หรือการลดลงของหน้ีสิน อนัส่งผลให้ส่วน
ของเจ้าของเพ่ิมขึน้ ทัง้น้ีไม่รวมส่วนท่ีเกิดจากการเพ่ิมทนุ 

 ค่าใช้จ่าย : หมายถึง การลดลงของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ ในรอบระยะเวลาบญัชีใน
รปูกระแสออกหรือการลดค่าของสินทรพัย ์หรือการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสิน อนัส่งผลให้
ส่วนของเจ้าของลดลง ทัง้น้ีไม่รวมถึงเงินจ่ายปันผล 

 

    กิจการอาจแสดงรายได้ และค่าใช้จ่ายได้ในหลายลกัษณะ 
   เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลท่ีเก่ียวข้องกับการตัดสินใจเชิง
   เศรษฐกิจ เช่น แยกรายการท่ีเกิดจากการด าเนินธรุกิจปกติ
   ออกจากรายการท่ีมิได้เกิดจากการด าเนินงาน หรือแยก
   รายได้และค่าใช้จ่าย ออกเป็นหลายชัน้ เช่น ก าไรขัน้ต้น, 
   ก าไรจากการด าเนินงาน,ก าไรก่อนภาษี และก าไรสุทธิ 
   เป็นต้น 
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องคป์ระกอบของงบการเงิน ... ประเดน็อ่ืนๆ 

 การปรบัปรงุเพื่อรกัษาระดบัทุน : การตีราคาใหม่หรือการปรบัมูลค่าของสินทรพัย ์
และหน้ีสิน ก่อให้เกิดการเพ่ิมขึ้นหรือลดลง ของส่วนของเจ้าของ แม้จะเป็นไปตามค า
นิยามของรายได้–ค่าใช้จ่าย แต่ไม่ให้รวมอยู่ในงบก าไรขาดทุน แต่รวมอยู่ในส่วนของ
เจ้าของ เป็นรายการปรบัปรงุเพ่ือรกัษาระดบัทนุ หรือเป็นส่วนเกินจากการตีราคา 

 การรบัรู้รายการขององค์ประกอบของงบการเงิน : จะรบัรู้เมื่อเข้าเงื่อนไขทัง้ 2 ข้อ
ดงัต่อไปน้ีคือ  

1. มีความเป็นได้ค่อนข้างแน่ท่ีกิจการจะได้รบัหรือสญูเสียประโยชน์ 
เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากรายการดงักล่าว 

2. รายการดังกล่าวมีราคาทุน หรือมูลค่าท่ีสามารถวัดได้อย่าง
น่าเช่ือถือ 
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องคป์ระกอบงบการเงิน ... ประเดน็อ่ืนๆ (ต่อ) 

 การรบัรู้รายการสินทรพัย ์: กิจการต้องรบัรู้สินทรพัยใ์นงบดลุ เมื่อมีความเป็นไปได้
ค่อนข้างแน่ท่ีจะได้รบัประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต และสินทรพัยมี์ราคาทุน หรือ 
มลูค่าท่ีสามารถวดัได้อย่างน่าเช่ือถือ แต่ต้องไม่รบัรู้เป็นสินทรพัยห์ากไม่น่าเป็นไปได้
ท่ีจะได้รบัประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากรายจ่ายท่ีเกิดขึ้นเกินกว่ารอบระยะเวลาบญัชีท่ี
เกิดรายจ่าย โดยต้องถือเป็นรายจ่ายในงบก าไรขาดทนุ 

 การรบัรู้รายการหน้ีสิน : ต้องรบัรู้เป็นรายการในงบดลุเมื่อ มีความเป็นไปได้ค่อนข้าง
แน่ท่ีกิจการต้องสูญเสีย ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจของทรพัยากรเพ่ือช าระภาระผกูพนัธ์
ในปัจจุบนั และสามารถวดัค่าได้อย่างน่าเช่ือถือ แต่กิจการไม่ต้องรบัรู้ภาระผกูพนัธ์
ภายใต้สญัญาเป็นหน้ีสิน หากคู่สญัญายงัมิได้ปฎิบติัตามภาระผกูพนัธต์ามสญัญา 
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องคป์ระกอบงบการเงิน ... ประเดน็อ่ืนๆ (ต่อ) 

 การรบัรู้รายการของรายได้ : ต้องรบัรู้เมื่อประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตเพ่ิมขึ้น
เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรพัย ์หรือการลดลงของหน้ีสิน และเมื่อกิจการสามารถ
วดัค่าของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตได้อย่างน่าเช่ือถือ 

 การรบัรู้รายการของค่าใช้จ่าย : ต้องรบัรู้เมื่อ ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตลดลง 
เนืองจากการลดลงของสินทรพัย ์หรือการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสิน และเมื่อกิจการสามารถ
วดัค่าของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตได้อย่างน่าเช่ือถือ ทัง้น้ีการรบัรู้ค่าใช้จ่าย
ให้ใช้เกณฑค์วามเก่ียวพนัโดยตรงระหว่างต้นทุนท่ีเกิดขึ้นกบั รายได้ท่ีมาจากรายการ
เดียวกนั (การจบัคู่ต้นทุนกบัรายได้) และกรณีท่ีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจเกิดขึ้นใน
หลายรอบระยะเวลาบญัชี ต้องมีการปันส่วนต้นทุนอย่างมีเหตผุล นอกจากน้ีต้องรบัรู้
ค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทุนทนัท่ีหากรายจ่ายนัน้ไม่ก่อนให้เกิดประโยชน์ในอนาคต 
หรือ เกิดเหตุการณ์ท่ีต้องรบัรู้หน้ีสิน โดยไม่มีการรบัรู้สินทรพัย ์(กรณีการรบัประกนั
สินค้า) 

 



การวิเคราะหง์บการเงิน  

เป้าหมายของการวเิคราะหง์บการเงนิ  

แมบ่ทการบญัช ี... ธรรมนูญของการบญัช ี

งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบกระแสเงินสด และหมายเหตปุระกอบงบการเงิน 

อตัราสว่นทางการเงนิ 
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ความสมัพนัธร์ะหว่างงบการเงิน 3 ประเภท 

งบกระแสเงนิสด ส ำหรับปี สิน้สุด 31 ธ.ค. 2560

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 5,524

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (งบดุล) 31 ธ.ค.2559 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ (365) งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (งบดุล) 31 ธ.ค.2560

สินทรัพย์ (ล้านบาท) กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงิน (2,989) สินทรัพย์ (ล้านบาท)

เงนิสด 12,782 กระแสเงนิสดสุทธิเพิ่มขึน้ (ลดลง) 2,171 เงนิสด 14,953

สินทรัพย์หมนุเวียนรวม 26,127 เงินสดต้นงวด 12,782 สินทรัพย์หมนุเวียนรวม 30,174

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 6,948 เงนิสดปลำยงวด 14,953 สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 6,691

สินทรัพย์รวม 33,075 สินทรัพย์รวม 36,865

งบก ำไรขำดทุนส ำหรับปี สิน้สุด 31 ธ.ค. 2560

หนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น (ล้านบาท) รายได้รวม 41,201 หนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น (ล้านบาท)

หนีส้ินรวม 10,578 คา่ใช้จา่ยรวม (35,785) หนีส้ินรวม 11,539

ทนุจดทะเบยีนเรียกช าระ 1,247 ก ำไรสุทธิ 5,416 ทนุจดทะเบยีนเรียกช าระ 1,247

ส่วนเกินมลูคา่หุ้น 1,492 ส่วนเกินมลูคา่หุ้น 1,492

ก ำไรสะสม 21,802 ก าไรสะสมต้นงวด 21,802 ก ำไรสะสม 24,224

ส่วนของผู้ ถือหุ้นสทุธิ 22,497 ก ำไรสุทธิระหว่ำงปี 2556 5,416 ส่วนของผู้ ถือหุ้นสทุธิ 25,326

หนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม 33,075 เงินปันผลจา่ย (2,994) หนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม 36,865

ก ำไรสะสมปลำยงวด 24,224
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งบแสดงฐานะการเงิน 

 เปล่ียนช่ือจากเดิมคือ งบดุล (Balance Sheet) เป็น งบแสดงฐานะการเงิน 
(Statements of Financial Position) เพ่ือให้เป็นไปตามมาตรฐานบญัชีสากลซ่ึงตาม
นิยามคือเป็นงบการเงินท่ีแสดงฐานะการเงิน โดยให้ข้อมูลเก่ียวกบัสินทรพัย ์หน้ีสิน 
และส่วนของเจ้าของ รวมทัง้ความสมัพนัธร์ะหว่างกนัของรายการดงักล่าว 

 กิจการอาจได้สินทรพัยม์าจากการซ้ือหรือการสร้างขึ้นภายในของกิจการ โดยอาศยั
เงินทนุจากการกู้ยืมหรือเงินทนุจากผูเ้ป็นเจ้าของไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม  

 ความสมัพนัธ์ทางการบญัชีเบื้องต้นดงักล่าวถือเป็นพื้นฐานในการบนัทึกธุรกรรม
ทางการเงินของกิจการในงบการเงิน ซ่ึงสามารถน าเสนอในสมการงบดลุ ดงัน้ี  

  

สินทรพัย ์= หน้ีสิน + ส่วนของเจ้าของ  
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องคป์ระกอบของงบแสดงฐานะการเงิน 

 สินทรพัย ์

 หน้ีสิน 

 ส่วนของเจ้าของ 

งบแสดงฐานะการเงิน 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
 สินทรพัย ์หมายถึง ทรพัยากรท่ีอยู่ในความควบคมุของกิจการ ทรพัยากรดงักล่าว

เป็นผลของเหตุการณ์ในอดีตซ่ึงกิจการคาดว่าจะได้รบัประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจาก
ทรพัยากรนัน้ในอนาคต ซ่ึงจะมีตวัตนหรือไม่มีตวัตนก็ได้ เช่น เงินสด รถยนต ์
สมัปทาน เป็นต้น เราสามารถจ าแนกสินทรพัยอ์อกเป็นประเภทต่าง ๆ 4 ประเภท 
ได้แก่ สินทรพัยห์มนุเวียน เงินลงทนุ สินทรพัยถ์าวร และสินทรพัยอ่ื์น  

 หน้ีสิน หมายถึง ภาระผกูพนัในปัจจุบนัของกิจการ ภาระผกูพนัดงักล่าวเป็นผลของ
เหตุการณ์ในอดีตซ่ึงการช าระภาระผกูพนันัน้ คาดว่าจะส่งผลให้กิจการสูญเสีย
ทรพัยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ เราสามารถจ าแนกหน้ีสินออกเป็น    2 
ประเภท ได้แก่ หน้ีสินหมนุเวียนและหน้ีสินระยะยาว  

 ส่วนของเจ้าของ หมายถึง ส่วนได้เสียคงเหลือในสินทรพัยข์องกิจการหลงัจากหกั
หน้ีสินออกแล้ว  
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งบแสดงฐานะการเงิน  

(หนว่ย:ลา้นบาท) ณ สิน้ปี 2559 2558 2557

สนิทรพัย์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน

เง ิสดแ ะร  ก รเ  ี เ   เง ิสด 19,685        20,488        17,931        

เง ิ ง  ุชั ่คร  431             -             -             

 กู  ีก้ รค   10,697        9,815          8,371          

ส ิค   คงเ  อื 7,297          6,141          5,320          

ส ิ รัพ ์ มุ เ  ี อื ่ 818             847             669             

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 38,928        37,291        32,291        

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน

เง ิฝ กธ  ค ร ีม่ภี ระผกูพั 55              73              77              

อสัง  รมิ รัพ ์เพือ่ก ร ง  ุ 211             230             245             

 ีด่ ิ อ ค รแ ะอุปกรณ์ 5,966          4,942          4,361          

ค  ค  ม  ิมใ ก รร มกจิก ร 307             307             307             

ส ิ รัพ ์ไม มตีั ต อื ่ 487             559             583             

ส ิ รัพ ์ภ ษีเง ิได  รอก รตัด ัญชี 299             293             317             

ส ิ รัพ ์ไม  มุ เ  ี อื ่ 66              69              60              

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 7,391          6,472          5,950          

รวมสนิทรพัย์ 46,319        43,763        38,242        
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
(หนว่ย:ลา้นบาท) ณ สิน้ปี 2559 2558 2557

หนีส้นิ

เง ิเ กิเก ิ ัญชแี ะเง ิกู   ืมระ ะสั ้จ กสถ  ั ก รเง ิ 321             190             250             

เจ     ีก้ รค    11,349        10,273        8,655          

ภ ษีเง ิได  ค   งจ   77               131             40              

ประม ณก ร  ีส้ ิระ ะสั ้ 94               156             139             

  ีส้ ิ มุ เ  ี อื ่ 561             521             302             

รวมหนีส้นิหมุนเวยีน 12,402        11,271        9,386          

หนีส้นิไมห่มุนเวยีน

  ีส้ ิภ ษีเง ิได  รอก รตัด ัญชี 82               69              57              

ส  รองผ ประโ ช ์ระ ะ   ของพ ักง  1,459          1,449          1,334          

ประม ณก ร  ีส้ ิระ ะ   474             405             285             

  ีส้ ิไม  มุ เ  ี อื ่ 11               11              13              

รวมหนีส้นิไมห่มุนเวยีน 2,026          1,935          1,689          

รวมหนีส้นิ 14,428        13,205        11,076        

สว่นของผูถ้อืหุน้

  ุเรือ  ุ   

     ุจด ะเ  ี 1,259          1,259          1,259          

     ุออกจ       แ ะช  ระเต็มมู ค  แ   1,247          1,247          1,247          

ส   เก ิมู ค   ุ   ส มัญ 1,492          1,492          1,492          

ก  ไรสะสม- จัดสรรแ    (ส  รองต มกฎ ม  ) 126             126             126             

              -  ังไม ได  จัดสรร 30,705        29,091        26,260        

องคป์ระกอ อื ่ของส   ของผู  ถือ ุ   (1,679)         (1,399)         (1,959)         

ส   ของผู  ถือ ุ   ของ รษัิ ฯ 31,891        30,558        27,166        

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 31,891        30,558        27,166        

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 46,319        43,763        38,242        
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สินทรพัย ์

  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
  ลกูหน้ีการค้า 
  สินค้าคงเหลือ  
  เงินลงทนุ 
  สินทรพัยถ์าวร 
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เงินสด 

 นิยาม - เงินสดและเงินฝากธนาคารกระแสรายวนัและออมทรพัย ์ รวมถึงเงินฝาก
ประจ าและบตัรเงินฝากท่ีมีอายุคงเหลือไม่เกิน 3 เดือน ไม่รวมเงินฝากท่ีมีภาระ
ผกูพนั ส่วนรายการเทียบเท่าเงินสด หมายถึง เงินลงทุนระยะสัน้ท่ีมีสภาพคล่องสูง 
ซ่ึงพร้อมจะเปล่ียนเป็นเงินสดในจ านวนท่ีทราบได้และมีความเส่ียงต่อการ
เปล่ียนแปลงมูลค่าน้อย หรือไม่มีนัยส าคญั ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นตัว๋เงินหรือตัว๋สญัญาใช้
เงินท่ีสถาบนัการเงินเป็นผู้ออก รบัรองหรืออาวลั  โดยบริษทัมีวตัถปุระสงคใ์นการ
ถือไว้เพ่ือจ่ายช าระภาระผกูพนัระยะสัน้ มากกว่าเพ่ือลงทุนหรือเพ่ือวตัถปุระสงคอ่ื์น 
เช่น ตัว๋เงินประเภทเผื่อเรียก ตัว๋เงินท่ีมีวนัถึงก าหนดภายใน 3 เดือน หรือน้อยกว่า 
เป็นต้น  

 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ – การถือครองเงินสดอาจสร้างโอกาสในการลงทุน แต่หากไม่
มีแผนท่ีชดัเจนในการลงทุน เงินสดกจ็ะถกูมองเป็นภาระ ในฐานะท่ีเป็นสินทรพัยท่ี์
ไม่ก่อผลตอบแทน และเกิดแรงกดดนัให้จ่ายเงินปันผลมากขึน้ 
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ลูกหน้ีการค้า 

 นิยาม - ลูกหน้ีท่ีเกิดจากการด าเนินการค้าตามปกติของธุรกิจ ท่ีผู้ขายจะมีการให้
เครดิตกบัผู้ซ้ือ แต่จะมีช่ือบญัชีเรียกแตกต่างกนัได้ตามประเภทของธรุกิจ เช่น ธรุกิจ
ธนาคารพาณิชยห์มายถึง เงินให้สินเช่ือและดอกเบี้ยค้างรบั บญัชีระหว่างธนาคารท่ีมี
ดอกเบีย้  ธรุกิจประกนัภยั หมายถึง บญัชีเบีย้ประกนัภยัค้างรบั    

 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ - 
1)  ลกูหน้ีการค้า หรือหน้ีเสีย (NPL) มีนโยบายบริหารจดัการอย่างไร มีการตัง้ส ารอง

หน้ีสญูไว้อย่างเพียงพอหรือไม่ตามหลกัความระมดัระวงั  
2)  นโยบายการให้ Credit term แก่ลูกค้า สอดคล้องกบั Supplier credit ท่ีได้รบัจาก

เจ้าหน้ีหรือไม่ มิฉะนัน้จะเกิดปัญหาด้านสภาพคล่องทางการเงินในระยะสัน้  
3)  หวัใจหลกัอยู่ท่ีการวิเคระห์คณุภาพของลูกหน้ี เฉพาะอย่างย่ิงธรุกิจท่ีมี Margin 

ต า่ 
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สินค้าคงเหลือ 

 นิยาม - เป็นสินทรพัยซ่ึ์งถือไว้เพ่ือขายตามลกัษณะการประกอบธรุกิจตามปกติของ
กิจการ หรือ อยู่ในระหว่างกระบวนการผลิตเพ่ือให้เป็นสินค้าส าเรจ็รปูเพ่ือขาย หรืออยู่
ในรปูของวตัถดิุบ หรือวสัดท่ีุมีไว้เพ่ือใช้ในกระบวนการผลิตสินค้าหรือให้บริการ 

 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ -  
1. นโยบายการบริหารสต็อคสินค้า ส าคญัมากส าหรบัธุรกิจท่ีสินค้าคงเหลือมีการ

เปล่ียนแปลง/ เส่ือมมูลค่ารวดเรว็มาก อาทิ สินค้าโภคภณัฑ ์เช่น น ้ามนัดิบ น ้ามนั
ส าเรจ็รปู ปิโตรเคมี เหลก็ และกลุ่มช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส ์  เน่ืองจากต้องมีการท า 
Mark to Market 

2. หากเป็นธรุกิจอสงัหาฯ สินค้าคงเหลือจะถือเป็นรายการหลกัในงบดลุ (ราว 70% 
ของมูลค่าสินทรพัยร์วม) ต้องพิจารณาในเร่ืองของสภาพคล่องหากต้องแปลงเป็น
เงินสด 
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 นิยาม -  สินทรพัย์ท่ีมีไว้เพ่ือสร้างความมัง่คัง่ให้กบักิจการ ไม่ว่าจะอยู่ในรูปของส่วนแบ่งท่ีจะได้รบั 
(ดอกเบี้ย ค่าสิทธิ และเงินปันผล) ในรปูของราคาท่ีเพ่ิมขึ้น หรือในรปูของประโยชน์อ่ืนๆ ท่ีกิจการได้รบั 
(เช่นประโยชน์ท่ีได้รบัจากความสมัพนัธ์ทางการค้า) ซ่ึงเงินลงทุนอาจแบ่งตามระยะเวลา (ชัว่คราวและ
ระยะยาว ข้ึนกบัความตัง้ใจในการถือครอง) และแบ่งตามวตัถปุระสงค์ของการถือครอง (เพ่ือค้า เผื่อ
ขาย หุ้นท่ีถือลงทุนระยะยาวและตราสารท่ีจะถือจนครบก าหนด)  

 สดัส่วนการถือหุ้น จะเป็นตวับ่งช้ีวิธีการบญัชี เช่น ถ้าถือเกิน 50% หรือมีอ านาจในการควบคมุบอรด์ 
ต้องท างบการเงินรวม , เกิน 20% แต่ไม่ถึง 50% หรือมีอิทธิพลในการก าหนดนโยบายของกิจการ (เช่น
การมีตวัแทนนัง้อยู่ในบอรด์ฯ)ให้ใช้วิธีส่วนได้เสีย Equity Method (รบัรู้ส่วนแบ่งก าไรตามสดัส่วนการ
ถือหุ้น) ในงบการเงินรวม, ต า่กว่า 20% ให้พิจารณาว่าเป็นหลกัทรพัยป์ระเภทใด เพ่ือค้า เผื่อขาย (ต้อง
บนัทึกมูลค่าเงินลงทุนด้วย Fair value) หรือถือจนครบก าหนด (วิธีราคาทุนหรือราคาทุนตดัจ าหน่าย)  

 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ –  
 1. บริษัทมีนโยบายจะจ าหน่าย/เงินลงทุนท่ีถืออยู่ออกไปในเร็วๆ น้ี เช่นกรณีท่ี 

SYNTEC ถือหุ้น 75 ล้านหุ้นใน BEM ซ่ึงต้องพิจารณาว่าจะมีการขายออกไปเมื่อใด 
หรือกรณีท่ี CK มีการขายเงินลงทุนบริษทัในเครือเพ่ือปรบัโครงสร้าง ท าให้มีการ
บนัทึกก าไรจ านวนมาก 

 2. นโยบายการเข้าลงทุนในกิจการอ่ืนๆ เพ่ิมเติมเพ่ือสร้างการเติบโตแบบ Inorganic 
growth และจะเป็นการต่อยอดธุรกิจแบบใด (Backward/ Forward/ Horizontal/ 
Vertical Integration) ดงัเช่นในกรณีของหุ้น IVL      
  

 

เงินลงทนุ 
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สินทรพัยถ์าวร 

 นิยาม - สินทรพัย์ท่ีมีลกัษณะคงทนถาวรเพ่ือไว้ใช้ในการด าเนินงานตามปกติของ
กิจการ และมีอายกุารใช้งานนานกว่า 1 ปี และมิได้มีไว้ขาย ประกอบด้วย ท่ีดิน อาคาร  
อปุกรณ์ รถยนต ์และ เครื่องจกัร เป็นต้น 

 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ  
1. รายการสินทรยัพถ์าวรส่วนใหญ่ถกูบนัทึกในราคาทุน ซ่ึงอาจจะมีมูลค่าต า่กว่า

ราคาตลาดมาก จึงต้องพิจารณาในแง่มมุน้ีด้วย 
2. อสงัหาริมทรพัย ์ประเภทท่ีสร้างรายได้ค่าเช่าด้วยเอง หรือ Investment Property 

อาจถกูน ามาใช้เป็นช่องทางการจดัหาเงินทนุให้กิจการผา่นกลไก REIT 
3. Investment Property อาจแสดงเป็นราคาทุน แล้วตดัค่าเส่ือมฯ หรือ แสดงเป็น

มลูค่าตลาด แล้วท าการประเมินเมื่อส้ินงวดบญัชีกไ็ด้ 
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หน้ีสินและทุน 

  เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 

  เงินกู้ยืมระยะยาว 

  ส่วนของผูถื้อหุ้น 
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เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 

• นิยาม – เงินเบิกเกินบญัชี (Bank Overdraft) หมายถึง เงินท่ีกิจการเบิกเกินจาก
บญัชีเงินฝากกระแสรายวนั ซ่ึงธนาคารยอมให้เบิกเกินบญัชีไปก่อนในระยะสัน้ ๆ 
ซ่ึงกิจการจะต้องช าระคืนธนาคารในอนาคต ส่วนเงินกู้ยืมธนาคารระยะสัน้ (Short-
term Bank Loan) หมายถึง การท่ีกิจการได้ท าสญัญาตกลงกบัธนาคารในการกู้ยืม
เงินจ านวนหน่ึง โดยท่ีมีก าหนดช าระคืนภายใน 1 ปี 

• ประเดน็ท่ีน่าสนใจ  
 นโยบายของการใช้หน้ีสินระยะสัน้และระยะยาว สอดคล้องกบั

การลงทุนในสินทรพัยห์รือไม่ (Duration mismatching) และ
ถึงแม้เป็นการใช้หน้ีระยะสัน้เพ่ือสนับสนุนการลงทุนในสินทรพัย์
หมุนเวียน กต้็องพิจารณาด้วยว่า สินทรพัยห์มุนเวียนท่ีกิจการ
ถือครอง โดยสาระส าคญัแล้วมีสภาพคล่องดีเพียงใด โดยอาจ
ต้องท าการวดั Cash Cycle (รอบระยะเวลาหมุนเวียนธุรกิจ
ประกอบไปด้วย) ทัง้น้ีกรณีในบางกรณีท่ีมีปัญหา พบว่า มี Cash 
Cycle ยาวนานถึง 270 วนั (เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 145 วนั 
ลูกหน้ีการค้า 97 วนั ระยะเวลาเก็บสินค้าคงเหลือ 32 วนั แต่มี 
Supplier Credit เพียง 4 วนั 
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เงินกู้ยืมระยะยาว 

 นิยาม - เงินกู้ระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการหรือสถาบนัการเงิน โดยมีทัง้แบบมีและไม่มีหลกัทรพัย์ค า้
ประกนั โดยท่ีเงินกู้นัน้มีก าหนดช าระคืนเงินต้นเกิน 1 ปีข้ึนไป   

 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ  
 โดยธรรมชาติต้นทุนการกู้ยืมจะสงูกว่า เงินกู้ระยะสัน้ ดงันัน้จึงควรใช้ส าหรบัการสนับสนุนการลงทุน

ในสินทรพัยท่ี์มีช่วงเวลาในการสร้างผลตอบแทนท่ีคุ้มค่าในระยะยาวเป็นหลกั 

 การออกหุ้นกู้ เป็นทางเลือกท่ีดีในการระดมทุน เน่ืองจากจะมีต้นทุนท่ีต า่กว่าการกู้เงินจากสถาบนั
การเงิน แต่กต้็องมีแผนการช าระคืนท่ีดี 

 หุ้นกู้ด้อยสิทธิท่ีมีลกัษณะคล้ายทุน (Perpetual Bond) แม้ไม่มีก าหนดการ
ช าระคืน แต่กมี็บุริมสิทธ์ิเหนือส่วนของผู้ถือหุ้น 

 นโยบายของสดัส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E ratio) ของบริษัทหรือข้อก าหนดใน
เง่ือนไขการกู้ยืมเงิน (Debt Covenants) ของเจ้าหน้ีสถาบนัการเงิน เพ่ือการ
บริหารความเส่ียงอย่างมีประสิทธิภาพ และในกรณีท่ีบริษทัมี D/E ratio ข้ึน
แตะระดบัสูงหรือเข้าใกล้ระดบันโยบาย ให้ถามว่ามีแผนจะบริหารจดัการ
อย่างไร หรือต้องท าการเพ่ิมทุนหรือไม่  



37 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

องคป์ระกอบหลกั   

 ทนุเรียกช าระแล้ว 

 ส่วนล า้ มลูค่าหุ้น 

 ส ารองตามกฎหมาย 

 ก าไรสะสม  

 การปรบัมลูค่าสินทรพัยต์ามราคาตลาด  
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ส่วนของผูถ้ือหุ้น / มลูค่าตามบญัชี (BV) 

 นิยาม - หมายถึงมูลค่าของสินทรพัยท่ี์เจ้าของกิจการเป็นเจ้าของโดยปราศจากการมีหน้ีสินท่ีจะต้องช าระ
คืนในอนาคต  (สินทรพัยร์วม ลบออกด้วย หน้ีสินรวม) ส่วนของเจ้าของจะเรียกว่า “ส่วนของผู้ถือหุ้น” ซ่ึง
องค์ประกอบหลกัได้แก่ ทุนเรือนหุ้น (ทุนจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแล้ว) ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั และก าไร
สะสมหรือขาดทุนสะสม ซ่ึงหมายถึงผลการด าเนินงานท่ีสะสมมาในแต่ละปีตัง้แต่เร่ิมด าเนินกิจการ 

 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ    
 ตรวจดอูงคป์ระกอบของรายการส่วนของผู้ถือหุ้นสทุธิ ว่ามีรายการแปลกปลอมหรือไม่ เช่น  

ผลขาดทุนท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริง, ส่วนเกินทุนจากการตีมูลค่าสินทรพัย ์หรือ ส่วนลดมูลค่าหุ้น 

 ในกรณีท่ีสินทรพัย ์ถกูบนัทึกด้วยมูลค่าการบญัชีท่ีต า่กว่า ราคาตลาดมากๆ (ส่วนใหญ่เป็นรายการ
สินทรพัยถ์าวร) จะท าให้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีแสดงออกมาไม่สอดคล้องกบัราคาตลาดตามไปด้วย 

 บริษทัท่ีจะสามารถจ่ายเงินปันผลได้ต้อง มีส่วนของก าไรสะสมท่ียงัไม่จดัสรร เป็นบวก 

 การเพ่ิมทุน หรือ การออกวอแรนท ์

 การแตกพาร ์/ การลดทุน โดย ลดราคารพาร ์ เพ่ือล้างขาดทุนสะสม จะไม่ท าให้ยอดรวมส่วนของผู้ถือ
หุ้นเปล่ียน 

 ข้อสงัเกต    
 การค านวณ Book Value ควรแยกรายการปรบัปรงุ หรือภาระผกูพนัต่างๆ ออกไปก่อน 
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คณุภาพ ส่วนผูถ้ือหุ้นสทุธิ ของใครดีกว่ากนั 

หนว่ย : ลา้นบาท บรษิทั A บรษิทั B

  ุจด ะเ  ี เร ีกช  ระแ   1,000 1,000

ส     ้ ม ูค   ุ   500 200

ส  รองต มกฎ ม  200 300

ก  ไรสะสม 300 600

ก รปรั ม ูค  ส ิ รัพ ต์ มร ค ต  ด 200 100

สว่นของผูถ้อืหุน้สทุธิ 2,200 2,200

จ      ุ    (พ ร ์1    )      ุ   1,000 1,000

Book Value ตอ่หุน้ (บาท) 2.20 2.20
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คณุภาพของงบแสดงฐานะการเงิน 

 งบแสดงฐานะการเงินท่ีมีคุณภาพสูง จะมีจ านวนหน้ีสินหรืออตัราส่วนของหน้ีสินท่ีไม่สูงมาก 
ดงันัน้ โอกาสท่ีกิจการจะเกิดปัญหาทางการเงินจากการก่อหน้ีในอตัราท่ีสูงจึงค่อนข้างต า่ การมี
หน้ีสินในระดบัต า่แสดงให้เห็นว่ากิจการมีวงเงินการกู้ยืมคงเหลือซ่ึงสามารถท่ีจะน ามาใช้ได้ใน
อนาคตเพ่ือสร้างผลก าไรให้สงูข้ึน  

 งบแสดงฐานะการเงินท่ีมีคณุภาพสงู จะประกอบไปด้วยสินทรพัยท่ี์มีมูลค่าตลาดสูงกว่ามูลค่าตาม
บญัชี ความสามารถของผู้บริหารและการมีสินทรพัย์ไม่มีตวัตน เช่นค่าความนิยม เครื่องหมาย
การค้า และสิทธิบตัร จะเป็นปัจจยัท่ีช่วยท าให้มูลค่าของสินทรพัย์ของกิจการสูงกว่ามูลค่าตาม
บญัชี  

 อย่างไรก็ตาม ผลของอตัราเงินเฟ้อ และการบนัทึกบญัชีตามวิธีต้นทุนเดิม 
(Historical cost accounting) ท าให้สามารถคาดได้ว่ามูลค่าตลาดของ
สินทรัพย์น่าจะสูงกว่ามูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์นั ้น ทัง้น้ี มูลค่าของ
สินทรพัยจ์ะแสดงในราคาท่ีสูงกว่าความเป็นจริง จะเกิดขึ้นเมื่อสินทรพัย์นัน้
ล้าสมยั หรือมีการเส่ือมสภาพ หรือไม่สามารถก่อรายได้ให้กบักิจการได้ เช่น 
ในกรณีท่ี ธ.พ. ยงัไม่ตดับญัชีลกูหน้ีค้างช าระหรือ NPL ออกไป  

 การมีหน้ีสินนอกงบแสดงฐานะการเงิน (Off-balance sheet) เช่นการค า้
ประกนับริษัทย่อย ก็อาจส่งผลลบต่อคุณภาพของงบแสดงฐานะการเงินได้
เช่นกนั  
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

 เดิมช่ืองบก าไรขาดทุน (Income Statement) แต่ตามมาตรฐานบญัชีสากลก าหนดให้เปล่ียนช่ือ
เป็นงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (Statements of Comprehensive Income) ซ่ึงโดยหลกัการแล้วเป็น
รายงานท่ีวดัผลส าเรจ็ของการด าเนินธรุกิจของกิจการในช่วงระยะเวลาท่ีก าหนด (Period of time)  

 ตามมาตรฐานบญัชีใหม่ ก าหนดให้แสดงรายการท่ีเป็นสาระ แสดงในรายการ
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน หรือ Other Comprehensive Income (OCI) เพ่ือช่วย
ลดการเกิด Information Loss ให้ผู้ใช้งบท่ีไม่ได้เปิดดงูบดลุตรงส่วนของผู้ถือ
หุ้นว่าสินทรพัย์ท่ีถือครองนัน้ เพ่ิมข้ึนหรือลดลงอย่างไร อาทิ สวนต่างอตัรา
แลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ สินทรพัย์
ทางการเงินเผื่อขาย การป้องกนัความเส่ียงกระแสเงินสด (Cash Flow Hedge)  
รายการตีมูลค่าสินทรัพย์ใหม่ การประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์
ประกนัภยัส าหรบัผลประโยชน์พนักงาน ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนใน
บริษทัร่วม และภาษีเงินได้เก่ียวกบัองคป์ระกอบของงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็
อ่ืน      

 ผู้ใช้งบการเงินจะใช้งบก าไรขาดทุนในการวดัศกัยภาพการท าก าไร (Profitability) มูลค่าการลงทุน 
(Investment value) และความน่าเช่ือถือทางการเงิน (Credit worthiness)  
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็  
(หนว่ย:ลา้นบาท) ณ สิน้ปี 2559 2558 2557

รายได้

ร  ได  จ กก รข  แ ะ รกิ ร 46,887        46,938        44,071        

ร  ได  อื ่

   ดอกเ ี ้รั 197             224             210             

   ก  ไรจ กอัตร แ กเป ี ่ 183             412             231             

   ก  ไรจ กก รจ       เง ิ ง  ุใ  รษัิ   อ -              -             3                

   ก  ไรจ กก รจ       เง ิ ง  ุใ  รษัิ ร  ม -              -             192             

   ร  ได  เง ิปั ผ จ กเง ิ ง  ุระ ะ   อื ่ -              -             -             

   อื ่ ๆ 384             419             370             

ร มร  ได  47,652        47,993        45,078        

คา่ใชจ้า่ย

ต     ุข  แ ะ รกิ ร 34,471        34,127        32,284        

ค  ใช  จ   ใ ก รข  3,104          2,937          2,714          

ค  ใช  จ   ใ ก ร ร ิ ร 1,691          1,669          1,722          

ค  ใช  จ   ใ ก ร จัิ แ ะพัฒ  2,524          1,994          1,945          

ค  ใช  จ   อื ่ 130             239             315             

ร มค  ใช  จ   41,920        40,965        38,979        

ส   แ  งก  ไรจ กเง ิ ง  ุใ  รษัิ ร  ม -              -             2                

ก  ไรก อ ค  ใช  จ     งก รเง ิแ ะค  ใช  จ   ภ ษีเง ิได  5,731          7,028          6,100          

ค  ใช  จ     งก รเง ิ (45)              (39)             (73)             

ก  ไรก อ ค  ใช  จ   ภ ษีเง ิได  5,686          6,989          6,028          

ค  ใช  จ   ภ ษีเง ิได  (170)            (275)            (85)             

ก าไรส าหรบัปี 5,516          6,714          5,943          
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (ต่อ)  

(หนว่ย:ลา้นบาท) ณ สิน้ปี 2559 2558 2557

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่:

ผ ต  งของอัตร แ กเป ี ่ จ กก รแป งค  ง ก รเง ิ

     ีเ่ป็ เง ิตร ต  งประเ ศ (281)            560             (321)            

ผ ข ด  ุจ กก รประม ณก รต ม  ักคณติศ สตร์ประกั ภั (36)              (141)            (144)            

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรบัปี 5,200          7,134          5,477          

การแบง่ปนัก าไร

ส    ีเ่ป็ ของผู  ถือ ุ   ของ รษัิ ฯ 5,516          6,714          5,943          

การแบง่ปนัก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม

ส    ีเ่ป็ ของผู  ถือ ุ   ของ รษัิ ฯ 5,200          7,134          5,477          

ก าไรตอ่หุน้

ก  ไรต อ ุ   ขั ้พื ้ฐ  

   ก  ไรส    ีเ่ป็ ของผู  ถือ ุ   ของ รษัิ ฯ 4.42            5.38            4.76            
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

  รายได้ 

 - รายได้จากการขาย 

 - รายได้อ่ืน  

  ค่าใช้จ่าย 

 - ต้นทุนขาย 

 - ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

 - ค่าใช้จ่ายอ่ืน 

  ดอกเบีย้จ่าย 

  ภาษีเงินได้นิติบคุคล 
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รายได้  

 นิยาม - ผลตอบแทนท่ีกิจการได้รบัจากการขายสินค้าหรือบริการตามปกติของกิจการรวมทัง้
ผลตอบแทนอ่ืน ๆ ท่ีไม่ได้เกิดจากการด าเนินงานตามปกติ รายได้แบ่งออกเป็น 2 ประเภท ดงัน้ี  

1)  รายได้จากการขาย (Sales) หมายถึง รายได้ท่ีเกิดจากการขายสินค้าหรือบริการอนัเป็นรายได้จาก
การด าเนินงานตามปกติ เช่น กิจการซ้ือขายสินค้า รายได้ของกิจการ คือ รายได้จากการขาย
สินค้า ส่วนกิจการให้บริการ เช่น โรงแรม โรงพยาบาล รายได้ของกิจการ คือ รายได้ค่าบริการ
ห้องพกั บริการด้านการแพทย ์เป็นต้น     

2)  รายได้อ่ืน (Other income) หมายถึง รายได้ท่ีมิได้เกิดจากการด าเนินงานตามปกติของกิจการซ่ึง
เป็นรายได้ท่ีไม่ใช้รายได้จากการขายสินค้าหรือบริการนัน่เอง  

 
 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ  

 แหล่งก าเนิดรายได้มาจากอะไรบ้าง ถ้าเป็นบริษทัผลิตสินค้า ค านวณรายได้จาก
ปริมาณขาย (Q) คณูด้วยราคาขาย (P) ดงันัน้ ตวัแปรท่ีเป็นเป็นตวัก าหนดรายได้
รวมมาจากการขยายก าลงัการผลิต (เพ่ือเพ่ิมปริมาณขาย) และราคาสินค้า 
(เพ่ิมข้ึนหรือลดลง ผนัผวนหรือไม่ผนัผวน มีผลกระทบจากปัจจยัภายนอก
อะไรบ้าง อาทิ Fx อตัราดอกเบี้ย)  
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ค่าใช้จ่าย 

 นิยาม - ต้นทุนส่วนท่ีหกัออกจากรายได้ในรอบระยะเวลาท่ีด าเนินงานหน่ึง ค่าใช้จ่ายสามารถแบ่งได้
เป็น 3 ประเภท   

1)  ต้นทุนขาย (Cost of sales) หมายถึง ต้นทุนของสินค้าท่ีขายหรือบริการท่ีให้ กล่าวคือในกิจการซ้ือ
เพ่ือขาย ต้นทุนของสินค้าท่ีขายจะรวมราคาซ้ือและค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ท่ีจ าเป็น เพ่ือให้สินค้าอยู่ใน
สภาพพร้อมท่ีจะขาย ส่วนในกิจการผลิตเพ่ือขายต้นทุนของสินค้าท่ีขายคือ ต้นทุนการผลิตของ
สินค้านัน้ ซ่ึงประกอบด้วย ค่าวตัถดิุบ ค่าแรงงาน และค่าโสหุ้ยการผลิต   

2)  ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Operating expenses) หมายถึง ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นอนัเน่ืองมาจาก
การขายสินค้าหรือบริการ และค่าใช้จ่ายท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากการบริหารกิจการอนัเป็นส่วนรวมของ
การด าเนินงาน   

3)  ค่าใช้จ่ายอ่ืน (Other expenses) หมายถึง ค่าใช้จ่ายนอกเหนือจากท่ีจดัเข้าเป็นต้นทุนขายและ
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน เช่นดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้   

 
 ประเดน็ท่ีน่าสนใจ  

 โครงสร้างต้นทุนขายมีอะไรเป็นปัจจยัเส่ียงหลกัๆ  อาทิ ราคาน ้ามนัท่ีสูงขึ้น
จะมีผลกระทบต่อต้นทุนการให้บริการของกลุ่มขนส่ง ได้แก่ THAI 

 เมื่อกิจการจ่ายเงินออกไป จะต้องบนัทึกเป็นรายการค่าใช้จ่ายในงบก าไร
ขาดทุนต่อเม่ีอเห็นว่า เม็ดเงินท่ึจ่ายออกไปก่อให้เกิดประโยชน์ทาง
เศรษฐกิจกบักิจการเพียง 1 งวดบญัชีนัน้ๆ 
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ดอกเบีย้จ่าย 

ประเดน็ท่ีน่าสนใจ  
 โครงสร้างหน้ีสินมีสดัส่วนท่ีเป็นอตัราดอกเบีย้คงท่ี : ลอยตวัเท่าใด เพื่อดคูวาม

อ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ในแต่ละช่วงเวลา  

 แผนการช าระคืนเงินกู้ เพ่ือดวู่าบริษทัมีประสิทธิภาพการบริหารจดัการหน้ีสิน 
หรือมีภาระหน้ีสินล้นพ้นตวัเกินไปหรือไม่ ก่อนท่ีจะส่งสญัญาณอนัตราย เช่นใน
กรณีของ บ.สหฟารม์ฯ ซ่ึงไม่สามารถจ่ายช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้จ่ายให้แก่
เจ้าหน้ีสถาบนัการเงินในช่วงท่ีผา่นมา เพราะน าเงินกู้ยืมไปใช้ผิดวตัถปุระสงค ์
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ภาษีเงินได้นิติบคุคล 

ประเดน็ท่ีน่าสนใจ  
 ศึกษาข้อมลูในอดีตเก่ียวกบั Effective Tax Rate 

 สดัส่วนรายได้หรือก าไร จากโครงการท่ีมีและไม่มี  BoI 

 Tax shield หรือผลประโยชน์ทางภาษีท่ีเกิดขึน้จากผลขาดทนุท่ีเกิดขึน้ในอดีตท่ียงั
คงเหลือ และยังมีอายุคงเหลือท่ีสามารถใช้ประโยชน์ได้  (ปกติจะเก็บไว้ใช้
ประโยชน์ได้ 5 ปี)  



49 

คณุภาพของงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

 ก าไรท่ีมีคณุภาพสงูจะต้องเป็นก าไรท่ีสามารถเกิดขึ้นได้อีก  (Repeatable earnings) 
อาทิ ก าไรท่ีเกิดจากรายได้จากการขายให้กบัลูกค้าท่ีมีการซ้ืออย่างสม า่เสมอ หรือ
จากต้นทนุท่ีต า่ซ่ึงไม่ได้เกิดจากความผิดปกติของราคาวตัถดิุบท่ีใช้ในการผลิต  

 รายการท่ีเกิดขึ้นเพียงครัง้เดียว และไม่คาดว่าจะเกิดขึ้นอีก เช่น การเปล่ียนวิธีทาง
บญัชี การควบรวมกิจการ การขายสินทรพัย ์หรือก าไรขาดทุนจาก Fx ไม่ควรน ามา
พิจารณาในการวิเคราะหค์วามสามารถในการสร้างก าไร  

 ก าไรท่ีมีคุณภาพสูง เป็นผลมาจากการใช้วิธีการบญัชีท่ีระมดัระวงั ซ่ึงไม่ส่งผลให้
รายได้สงูเกินจริงหรือค่าใช้จ่ายต า่กว่าความเป็นจริง หากก าไรของกิจการเป็นก าไร
ท่ีสามารถสร้างเงินสดให้กิจการได้จริง    งบก าไรขาดทุนนัน้จะถือว่ามีคณุภาพ อาทิ 
กิจการขายสินค้า โดยให้เครดิตกบัลูกค้าให้มีการผ่อนช าระเป็นรายเดือน งบก าไร
ขาดทุนท่ีมีคณุภาพจะรบัรู้รายได้จาการขายน้ี โดยใช้หลกัการรบัรู้รายได้ในแต่ละ
งวดตามจ านวนเงินท่ีได้รบัจากการผ่อนช าระ (Installment principle) ในขณะท่ีงบ
การเงินท่ีมีคุณภาพต ่าจะรบัรู้รายได้จากการขายน้ีโดยรบัรู้เพียงครัง้เดียวเมื่อมี
รายการขายเกิดขึน้แม้ยงัไม่ได้รบัเงินเลยกต็าม  
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งบกระแสเงินสด 

 เป็นงบการเงินท่ีเช่ือมโยงข้อมูลในงบดุลและงบก าไรขาดทุนเพ่ือแสดงให้เห็นถึง
ผลกระทบต่อกระแสเงินสดของกิจการจากการเกิดขึ้นของก าไรและขาดทุนจากการ
ด าเนินงาน (ส าหรบัปีปัจจบุนั) และจากการเปล่ียนแปลงของรายการในงบดลุ (ข้อมูล
จากงบดลุส าหรบั 2 รอบปีบญัชี)  

 งบกระแสเงินสดประกอบด้วยองค์ประกอบ 3 ส่วน คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน  

 การเปล่ียนแปลงของฐานะเงินสดของกิจการในระหว่างงวดจะเท่ากบัผลรวมของ
กระแสเงินสดท่ีได้จากกิจกรรมทัง้ 3 ประเภท ซ่ึงควรเท่ากบัผลต่างระหว่างฐานะเงิน
สดปลายงวดและต้นงวดในงบดลุ 
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งบกระแสเงินสด 

เงินสดเพ่ิมขึน้ / ลดลงสทุธิในระหว่างงวด 
 กิจกรรมด าเนินงาน 
 กิจกรรมการลงทนุ 
 กิจกรรมการจดัหาเงิน 

เงินสดยกมา 
ต้นงวด 

เงินสดคงเหลือ 
ปลายงวด 

รปูแบบของงบกระแสเงินสด 



52 

งบกระแสเงินสด 

 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (Cash Flow from Operating Activities: CFO) 
แสดงให้เห็นถึงแหล่งท่ีมาและแหล่งใช้ไปของเงินสดท่ีได้จากการด าเนินงาน
ตามปกติของกิจการ  

 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานค านวณโดยการน าก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน
ท่ีรายงานไว้ในงบก าไรขาดทุน มาพิจารณาร่วมกบัการเปล่ียนแปลงในรายการท่ี
เก่ียวกบัทุนหมุนเวียน (Working Capital) เช่นลูกหน้ีการค้า สินค้าคงเหลือ และ
ปรบัด้วยรายได้และค่าใช้จ่ายท่ีมิใช่เงินสด เช่นค่าเส่ือมราคา ซ่ึงในการค านวณ
กระแสเงินสดจาก CFO นัน้จะไม่น ารายการเงินสดมารวมค านวณด้วย  
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งบกระแสเงินสด 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (Cash Flow from Investing Activities: CFI) 
แสดงให้เหน็การเปล่ียนแปลงในบญัชีท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ และเงินลงทุน ซ่ึง
โดยปกติแล้วกิจการจะมีการลงทุนทัง้ในรปูของสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนของกิจการ
เองและลงทนุในกิจการอ่ืน ดงันัน้ กิจกรรมลงทนุจึงหมายถึง การเพ่ิมขึ้นหรือลดลง
ในสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนดงักล่าว  

 การเปล่ียนแปลงท่ีมียอดสุทธิเป็นลบจะหมายถึง การใช้ไปของเงินทุน โดยยอด
สุทธิของของการเปล่ียนแปลงค านวณได้จากการน ายอดคงเหลือในงบดลุ 2 ปีมา
เปรียบเทียบกนั   
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งบกระแสเงินสด 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (Cash Flow from Financing Activities: CFF) 
แสดงให้เห็นถึงแหล่งท่ีมาและแหล่งใช้ไปของเงินสดท่ีได้จากการจดัหาเงินของ
กิจการโดยทัว่ไป  

 กระแสเงินสดรบัเกิดขึ้นจากการเพ่ิมขึ้นของเจ้าหน้ีตัว๋เงิน เงินกู้ระยะยาว และส่วน
ของเจ้าของ เช่น การออกหุ้นกู้หรือการออกหุ้นสามญั  

 กระแสเงินสดจ่ายเกิดขึ้นจากการลดลงของบญัชีดงักล่าว (เช่น การจ่ายช าระคืน
เงินกู้ระยะยาว หรือ การซ้ือหุ้นคืนของกิจการ) รวมถึงการจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ถือ
หุ้น  
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ตวัอย่างของงบกระแสเงินสด 

(หนว่ย:ลา้นบาท) ณ สิน้ปี 2559 2558 2557

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน

ก  ไรก อ ภ ษี 5,686          6,989          6,028          

ร  ก รปรั กระ   อดก  ไรก อ ภ ษีเป็ เง ิสดรั  (จ   ) 

   จ กกจิกรรมด  เ  ิง  

   ค  เสือ่มร ค  861             779             789             

   ค  ตัดจ       ส ิ รัพ ์ไม มตีั ต อื ่ 77               99              91              

   อื ่ๆ 35               77              127             

ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  ก อ ก รเป ี ่ แป ง

   ใ ส ิ รัพ ์แ ะ  ีส้ ิด  เ  ิง  6,659          7,944          7,035          

ส   เป ี ่ แป งของเง ิ  ุ มุ เ  ี (1,193)         (962)            48              

เง ิสดจ กกจิกรรมด  เ  ิง  5,467          6,982          7,083          

   รั ดอกเ ี ้ 196             226             208             

   จ   ดอกเ ี ้ (60)              (29)             (64)             

   จ   ภ ษีเง ิได  (274)            (166)            (65)             

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน 5,329          7,014          7,163          



56 

ตวัอย่างของงบกระแสเงินสด (ต่อ) 

(หนว่ย:ลา้นบาท) ณ สิน้ปี 2559 2558 2557

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ

เง ิฝ กธ  ค ร ีม่ภี ระผกูพั  ด ง 18               4                44              

เง ิ ง  ุชั ่คร  เพิม่ขึ ้ (431)            -             -             

ซือ้ ีด่ ิ อ ค รแ ะอุปกรณ์ (2,059)         (1,365)         (660)            

เง ิสดรั จ กก รจ        ีด่ ิ อ ค รแ ะอุปกรณ์ 104             15              8                

ส ิ รัพ ์ไม มตีั ต อื ่เพิม่ข ึ ้ (10)              (26)             393             

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ (2,379)         (1,372)         (214)            

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

เง ิเ กิเก ิ ัญชแี ะเง ิกู   ืมระ ะสั ้จ ก

   สถ  ั ก รเง ิเพิม่ขึ ้ ( ด ง) 131             (60)             (417)            

จ   เง ิปั ผ (3,867)         (3,742)         (3,368)         

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (3,736)         (3,802)         (3,785)         

ผ ต  งจ กก รแป งค  ง ก รเง ิเพิม่ขึ ้ ( ด ง) (246)            472 (260)            

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ข ึน้สทุธิ (1,032)         2,312          2,904          

ก  ไร (ข ด  ุ) จ กอัตร แ กเป ี ่  ี ่ังไม เกดิขึ ้จรงิ

   ส   รั เง ิสดแ ะร  ก รเ  ี เ   เง ิสด 229             245 74              

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 20,488        17,931        14,953        

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี 19,685        20,488        17,931        
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งบกระแสเงินสด 
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หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

 ตามแม่บทการบญัชี ก าหนดให้ งบการเงินหมายรวมถึง หมายเหตุประกอบงบ
การเงิน รายละเอียดประกอบ และ ข้อมูลอ่ืน เช่น การท่ีอาจต้องแสดงข้อมูล
เพ่ิมเติมอ่ืนท่ีเก่ียวข้องกบัรายการในงบดลุ และงบก าไรขาดทุนซ่ึงจ าเป็นต่อผู้ใช้
งบการเงิน และอาจรวมถึงความเส่ียง และ ความไม่แน่นอนท่ีมีผลกระทบต่อ
กิจการ  

 ข้อมูลเก่ียวกบัทรพัยากรหรือภาระผกูพนัธ์ท่ีไม่แสดงไว้ในงบดุล เช่น ปริมาณ
ส ารองน ้ามนั, ผลกระทบจากคดีความ, Fair Value ของสินทรพัยบ์างประเภท เป็น
ต้น  

 ข้อมูลเก่ียวกบัการจ าแนกส่วนงานทางภมิูศาสตร์ และอุตสาหกรรม ตลอดจน
ผลกระทบในด้านอ่ืนๆ 



การวิเคราะหง์บการเงิน  

เป้าหมายของการวเิคราะหง์บการเงนิ  

แมบ่ทการบญัช ี... ธรรมนูญของการบญัช ี

งบแสดงฐานะการเงนิ งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบกระแสเงนิสด และหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงิน 
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การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน  
(Financial Ratio Analysis)  

 เป็นเคร่ืองมือช่วยให้การวิเคราะหง์บการเงินมีประสิทธิภาพมากขึน้ 

 ค านวณได้จากรายการในงบก าไรขาดทนุ งบดลุ และงบกระแสเงินสด  

 อตัราส่วนทางการเงิน สามารถจะแสดงเป็นรายการเปรียบเทียบระหว่างปีปัจจบุนั
กบัปีก่อนๆ เพ่ือให้เหน็ถึงแนวโน้มของธรุกิจ 

 อตัราส่วนทางการเงิน อาจแสดงเป็นรายการเปรียบเทียบกบัระหว่างบริษทัท่ีศึกษา
กบับริษทัอ่ืนๆ ในอตุสาหกรรม เพ่ือให้เหน็ความสมัพนัธ ์
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วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน   

แนวทางการวิเคราะหง์บการเงินโดยใช้อตัราส่วนประเภทต่างๆ  

1) การวิเคราะหโ์ดยการจดัท างบการเงินฐานเดียวกนั  (Common Size Statement) 

2) การวิเคราะหส์ภาพคล่องภายในกิจการ (Liquidity Ratio)  

3) การวิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

4) การวิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการหาก าไร (Profitability Ratio)  

5) การวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

(หนว่ย:ลา้นบาท) 2555 2556 2557 2558 2559

ร  ได  จ กก รข  แ ะ รกิ ร 40,779         41,201       44,071       46,938       46,887       

ต     ุข  แ ะ รกิ ร (29,984)        (30,367)      (32,284)      (34,127)      (34,471)      

ก าไรข ัน้ตน้ 10,795         10,834       11,787       12,811       12,416       

ค  ใช  จ   ใ ก รข  (2,939)          (2,550)       (2,714)       (2,937)       (3,104)       

ค  ใช  จ   ใ ก ร ร ิ ร (1,707)          (1,687)       (1,722)       (1,669)       (1,691)       

ค  ใช  จ   ใ ก ร จัิ แ ะพัฒ  (1,963)          (1,873)       (1,945)       (1,994)       (2,524)       

ค  ใช  จ   อื ่ (484)            (355)          (315)          (239)          (130)          

ร  ได  อื ่ๆ 596             887           775           643           581           

ก าไรจากการด าเนนิงาน (EBIT) 4,299           5,257        5,867        6,616        5,548        

ค  ใช  จ     งก รเง ิ (95)              (63)            (73)            (39)            (45)            

ส   แ  งก  ไรจ กเง ิ ง  ุใ  รษัิ ร  ม -              18             2               -            -            

ก  ไร/ข ด  ุจ กอัตร แ กเป ี ่ 152             272           231           412           183           

ก  ไรก อ ภ ษีเง ิได   ติ ิคุค 4,357           5,483        6,028        6,989        5,686        

ภ ษีเง ิได   ติ ิคุค (9)                (67)            (85)            (275)          (170)          

ก าไรสทุธสิ าหรบัปี 4,347           5,416        5,943        6,714        5,516        
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
รายงานแบบอตัราร้อยละ (Common Size Statement) 

2555 2556 2557 2558 2559

ร  ได  จ กก รข  แ ะ รกิ ร 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

ต     ุข  แ ะ รกิ ร 73.5% 73.7% 73.3% 72.7% 73.5%

ก าไรข ัน้ตน้ 26.5% 26.3% 26.7% 27.3% 26.5%

ค  ใช  จ   ใ ก รข  7.2% 6.2% 6.2% 6.3% 6.6%

ค  ใช  จ   ใ ก ร ร ิ ร 4.2% 4.1% 3.9% 3.6% 3.6%

ค  ใช  จ   ใ ก ร จัิ แ ะพัฒ  4.8% 4.5% 4.4% 4.2% 5.4%

ค  ใช  จ   อื ่ 1.2% 0.9% 0.7% 0.5% 0.3%

ร  ได  อื ่ๆ 1.5% 2.2% 1.8% 1.4% 1.2%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (EBIT) 10.5% 12.8% 13.3% 14.1% 11.8%

ค  ใช  จ     งก รเง ิ 0.2% 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%

ส   แ  งก  ไรจ กเง ิ ง  ุใ  รษัิ ร  ม 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

ก  ไร/ข ด  ุจ กอัตร แ กเป ี ่ 0.4% 0.7% 0.5% 0.9% 0.4%

ก  ไรก อ ภ ษีเง ิได   ติ ิคุค 10.7% 13.3% 13.7% 14.9% 12.1%

ภ ษีเง ิได   ติ ิคุค 0.0% 0.2% 0.2% 0.6% 0.4%

ก าไรสทุธสิ าหรบัปี 10.7% 13.1% 13.5% 14.3% 11.8%
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งบแสดงฐานะการเงิน (สินทรพัย)์ 

(หนว่ย:ลา้นบาท) 2555 2556 2557 2558 2559

สนิทรพัย์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน

เง ิสดแ ะร  ก รเ  ี เ   เง ิสด 12,782         14,953       17,931       20,488       19,685       

เง ิ ง  ุชั ่คร  -              -            -            -            431           

 กู  ีก้ รค   7,027           8,254        8,371        9,815        10,697       

ส ิค   คงเ  อื 5,466           5,949        5,320        6,141        7,297        

ส ิ รัพ ์ มุ เ  ี อื ่ 852             1,018        669           847           818           

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 26,127         30,174       32,291       37,291       38,928       

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน

เง ิฝ กธ  ค ร ีม่ภี ระผกูพั 151             121           77             73             55             

เง ิ ง  ุใ  รษัิ ร  ม -              194           -            -            -            

เง ิ ง  ุระ ะ   อื ่ 412             -            -            -            -            

 ีด่ ิ อ ค รแ ะอุปกรณ์ 4,984           4,767        4,361        4,942        5,966        

ส ิ รัพ ์ไม มตีั ต อื ่ 688             644           583           559           487           

ส ิ รัพ ์ไม  มุ เ  ี อื ่ 713             964           929           898           883           

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 6,948           6,691        5,950        6,472        7,391        

รวมสนิทรพัย์ 33,075         36,865       38,242       43,763       46,319       
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งบแสดงฐานะการเงิน (สินทรพัย)์  
แบบ Common Size 

2555 2556 2557 2558 2559

สนิทรพัย์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน

เง ิสดแ ะร  ก รเ  ี เ   เง ิสด 38.6% 40.6% 46.9% 46.8% 42.5%

เง ิ ง  ุชั ่คร  0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.9%

 กู  ีก้ รค   21.2% 22.4% 21.9% 22.4% 23.1%

ส ิค   คงเ  อื 16.5% 16.1% 13.9% 14.0% 15.8%

ส ิ รัพ ์ มุ เ  ี อื ่ 2.6% 2.8% 1.7% 1.9% 1.8%

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 79.0% 81.9% 84.4% 85.2% 84.0%

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน

เง ิฝ กธ  ค ร ีม่ภี ระผกูพั 0.5% 0.3% 0.2% 0.2% 0.1%

เง ิ ง  ุใ  รษัิ ร  ม 0.0% 0.5% 0.0% 0.0% 0.0%

เง ิ ง  ุระ ะ   อื ่ 1.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

 ีด่ ิ อ ค รแ ะอุปกรณ์ 15.1% 12.9% 11.4% 11.3% 12.9%

ส ิ รัพ ์ไม มตีั ต อื ่ 2.1% 1.7% 1.5% 1.3% 1.1%

ส ิ รัพ ์ไม  มุ เ  ี อื ่ 2.2% 2.6% 2.4% 2.1% 1.9%

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 21.0% 18.1% 15.6% 14.8% 16.0%

รวมสนิทรพัย์ 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน้ีสินและทุน) 
(หนว่ย:ลา้นบาท) 2555 2556 2557 2558 2559

หนีส้นิ

เง ิเ กิเก ิ ัญชแี ะเง ิกู   ืมระ ะสั ้จ กสถ  ั ก รเง ิ 661             667           250           190           321           

เจ     ีก้ รค    8,144           8,969        8,655        10,273       11,349       

ประม ณก ร  ีส้ ิระ ะสั ้ 245             247           139           156           94             

  ีส้ ิ มุ เ  ี อื ่ 315             438           343           652           638           

รวมหนีส้นิหมุนเวยีน 9,364           10,320       9,386        11,271       12,402       

หนีส้นิไมห่มุนเวยีน

ประม ณก ร  ีส้ ิระ ะ   1,125           1,176        1,620        1,854        1,933        

  ีส้ ิไม  มุ เ  ี อื ่ 89               43             70             81             94             

รวมหนีส้นิไมห่มุนเวยีน 1,214           1,219        1,689        1,935        2,026        

รวมหนีส้นิ 10,578         11,539       11,076       13,205       14,428       

สว่นของผูถ้อืหุน้

  ุเรือ  ุ   

     ุจด ะเ  ี 1,259           1,259        1,259        1,259        1,259        

     ุออกจ       แ ะช  ระเต็มมู ค  แ   1,247           1,247        1,247        1,247        1,247        

ส   เก ิมู ค   ุ   ส มัญ 1,492           1,492        1,492        1,492        1,492        

ก  ไรสะสม 21,802         24,224       26,386       29,217       30,831       

องคป์ระกอ อื ่ของส   ของผู  ถือ ุ   (2,045)          (1,638)       (1,959)       (1,399)       (1,679)       

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 22,497         25,326       27,166       30,558       31,891       

ส   ของผู  ถือ ุ   ส     อ ของ รษัิ   อ -              -            -            -            -            

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 22,497         25,326       27,166       30,558       31,891       

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 33,075         36,865       38,242       43,763       46,319       
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน้ีสินและทุน)  
แบบ Common Size 

2555 2556 2557 2558 2559

หนีส้นิ

เง ิเ กิเก ิ ัญชแี ะเง ิกู   ืมระ ะสั ้จ กสถ  ั ก รเง ิ 2.0% 1.8% 0.7% 0.4% 0.7%

เจ     ีก้ รค    24.6% 24.3% 22.6% 23.5% 24.5%

ประม ณก ร  ีส้ ิระ ะสั ้ 0.7% 0.7% 0.4% 0.4% 0.2%

  ีส้ ิ มุ เ  ี อื ่ 1.0% 1.2% 0.9% 1.5% 1.4%

รวมหนีส้นิหมุนเวยีน 28.3% 28.0% 24.5% 25.8% 26.8%

หนีส้นิไมห่มุนเวยีน

ประม ณก ร  ีส้ ิระ ะ   3.4% 3.2% 4.2% 4.2% 4.2%

  ีส้ ิไม  มุ เ  ี อื ่ 0.3% 0.1% 0.2% 0.2% 0.2%

รวมหนีส้นิไมห่มุนเวยีน 3.7% 3.3% 4.4% 4.4% 4.4%

รวมหนีส้นิ 32.0% 31.3% 29.0% 30.2% 31.1%

สว่นของผูถ้อืหุน้

  ุเรือ  ุ   

     ุจด ะเ  ี 3.8% 3.4% 3.3% 2.9% 2.7%

     ุออกจ       แ ะช  ระเต็มมู ค  แ   3.8% 3.4% 3.3% 2.9% 2.7%

ส   เก ิมู ค   ุ   ส มัญ 4.5% 4.0% 3.9% 3.4% 3.2%

ก  ไรสะสม 65.9% 65.7% 69.0% 66.8% 66.6%

องคป์ระกอ อื ่ของส   ของผู  ถือ ุ   -6.2% -4.4% -5.1% -3.2% -3.6%

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 68.0% 68.7% 71.0% 69.8% 68.9%

ส   ของผู  ถือ ุ   ส     อ ของ รษัิ   อ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 68.0% 68.7% 71.0% 69.8% 68.9%

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
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 อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)   

การวิเคราะหส์ภาพคล่องภายในกิจการ (Liquidity ratio)    
 การวิเคราะห์สภาพคล่องภายในกิจการหรือการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระ

หน้ีสินระยะสัน้ เพ่ือแสดงให้เหน็ถึงความสามารถของกิจการในการช าระภาระผกูพนั

ระยะสัน้ในอนาคตท่ีมีอยู่ โดยเป็นการเปรียบเทียบระหว่างภาระผกูพนัระยะสัน้ เช่น 

เจ้าหน้ีการค้า และ ตัว๋เงินจ่าย  กบัสินทรพัย์หมุนเวียนหรือกระแสเงินสดท่ีมีอยู่ท่ี

สามารถน าไปจ่ายช าระภาระผกูพนัในระยะสัน้นัน้  
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อัตราส่วนสภาพคล่องภายใน (Internal Liquidity Ratio)

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน = สนิทรัพย์หมนุเวยีน
(Current Ratio) หนีส้นิหมนุเวยีน
- เป็นอตัราส่วนทีนิ่ยมใช้ในการวิเคราะห์มากทีส่ดุ โดยเป็นการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างสินทรพัย์หมุนเวียนและหนีสิ้นหมุนเวียน

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเร็ว = เงินสด + หลกัทรัพย์ในความต้องการของตลาด + ลกูหนีก้ารค้า
(Quick Ratio) หนีส้นิหมนุเวยีน
- สามารถน ามาใช้ในการวิเคราะห์สภาพคล่องแทนการใช้อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เนือ่งจากสินทรพัย์หมุนเวียนบางประเภทเป็นสินทรพัย์ที่
  ไม่มีสภาพคล่องจึงไม่สามารถน ามาใช้ในการจ่ายหนีสิ้นระยะสัน้ได้ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
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อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนสภาพคล่องภายในกิจการ – ปี 2559  

อัตร ส   เง ิ  ุ มุ เ  ี  (เ   ) = 38,928

(Current Ratio) 12,402

= 3.14

อัตร ส   เง ิ  ุ มุ เร็  (เ   ) = 19,685+431+10,697

(Quick Ratio) 12,402

= 2.48
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อัตราส่วนเงินสด = เงินสด + หลกัทรัพย์ในความต้องการของตลาด
(Cash Ratio) หนีส้นิหมนุเวยีน 
- เป็นอตัราส่วนทีร่ะมดัระวงัมากทีส่ดุทีใ่ช้ในการวิเคราะห์สภาพคล่องของกิจการ โดยเป็นการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างเงินสดและหลกัทรพัย์
  ในความต้องการของตลาดและหนีสิ้นหมุนเวียน 

อัตราหมุนเวียนของลูกหนีก้ารค้า = ยอดขายสทุธิ
(Receivables Turnover) ลกูหนีก้ารค้าถวัเฉลี่ย
-  เป็นการวิเคราะห์คณุภาพหรือสภาพคล่องของลูกหนีก้ารค้าโดยการค านวณความถีข่องการหมุนเวียนของลูกหนีก้ารค้า 
  โดยอาจแสดงในรูปของจ านวนวนัโดยเฉลีย่ ทีส่ามารถเรียกเก็บหนีจ้ากลูกหนีก้ารค้าได้ หากกิจการสามารถเรียกเก็บหนีไ้ด้เร็ว 
  จะสามารถน าเงินไปจ่ายช าระหนีสิ้นระยะสัน้ได้เร็วข้ึนเช่นกนั 

จ านวนวันเฉล่ียที่เรียกเก็บหนีจ้ากลูกหนีก้ารค้า = 365 วนั
(Average Receivable Collection Period) อตัราการหมนุเวยีนของลกูหนีก้ารค้า

 
 ค่าท่ีควรเป็น – จ านวนวนัท่ีน้อย แสดงว่ากิจการสามารถเกบ็หน้ีได้เรว็  

อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนสภาพคล่องภายในกิจการ – ปี 2559  
อัตร ส   เง ิสด (เ   ) = (19,685+431)

(Cash Ratio) 12,402

= 1.62

อัตร  มุ เ  ี ของ กู  ีก้ รค    (เ   ) = 46,887

(Receivables Turnover) (10,697+9,815)/2

= 4.57

จ       ัเฉ ี ่ ีเ่รี กเก็   ีจ้ ก กู  ีก้ รค    (  ั) = 365

(Average Receivable Collection Period) 4.57

= 80
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ = ต้นทนุขาย
(Inventory Turnover) สนิค้าคงเหลอืถวัเฉลี่ย
-  เป็นการวิเคราะห์สภาพคล่องของสินค้าคงเหลือ (ความสามารถในการขายสินค้าเป็นจ านวนครัง้ต่อปี) โดยอาจแสดงในรูปของจ านวนวนั 
  โดยเฉลีย่ทีส่ามารถขายสินค้าออกไปได้ โดยค านวณเทียบกบัต้นทุนขาย การทีกิ่จการมีอตัราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ทีต่ ่าอาจ
  แสดงให้เห็นถึงโอกาสทีจ่ะเกิดการเสือ่มสภาพของสินค้าคงเหลือได้มากข้ึน แต่กการมีอตัราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือทีสู่งมากอาจแสดงให้
 เห็นถึงโอกาสทีจ่ะมีสินค้าไม่เพียงพอทีจ่ะขายและส่งมอบแก่ลูกค้าช้ากว่าทีค่วร ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อยอดขายได้ 

จ านวนวันโดยเฉล่ียที่สามารถขายสินค้า = 365 วนั
(Average Inventory Processing Period) อตัราการหมนุเวยีนของสนิค้าคงเหลอื

 
 ค่าท่ีควรเป็น – จ านวนวนัท่ีน้อย แสดงว่ากิจการสามารถจ าหน่ายสินค้าได้เรว็  
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนสภาพคล่องภายในกิจการ – ปี 2559  

อัตร  มุ เ  ี ของส ิค   คงเ  อื (เ   ) = 34,471

(Inventory Turnover) (7,297+6,141)/2

= 5.13

จ       ัโด เฉ ี ่ ีส่ ม รถข  ส ิค    (  ั) = 365

(Average Inventory Processing Period) 5.13

= 71
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

 อตัราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ีการค้า - เป็นการวดัอตัราสว่นเปรยีบเทยีบตน้ทุนขายกบัเจา้หนี้การคา้ แสดง
ถงึจ านวนครัง้ของการช าระหนี้ในรอบระยะเวลาบญัช ี

 ระยะเวลาช าระหน้ีของเจ้าหน้ีการค้า - แสดงถงึจ านวนวนัทีก่จิการต้องช าระหนี้ทางการคา้ ท าใหท้ราบถงึ
ประสทิธภิาพในการบรหิารเจา้หนี้ เครดติเทอมทีก่จิการไดจ้ากเจา้หนี้วา่มากหรอืน้อย 

 ค่าท่ีควรเป็น - จ านวนวนัทีม่าก แสดงว่ากจิการสามารถยดืระยะเวลาช าระหนี้ไดน้าน มเีงนิสดเหลอืในบรษิทั 
ท าใหส้ภาพคลอ่งด ีมอี านาจต่อรองกบัเจา้หนี้สงู 

อตัร  ม ุเ  ี ของเจ     ี้ก รค   = ต    ุ ข  

(Payable Turnover) เจ     ี้ก รค   ถั เฉ ี ่

จ       ัโด เฉ ี ่ ีต่  องจ   ค  ซือ้ส ิค   = 365   ั

(Average Payable Period) อตัร ก ร ม ุเ  ี ของเจ     ี้ก รค   
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

วงจรด าเนินงาน (Operating Cycle) คอื ช่วงเวลาทีก่จิการไดร้บัสนิคา้ น าไปผลติ จนกระทัง่
ขายสนิคา้ (อาจขายใหล้กูคา้เป็นเงนิเชือ่) และเรยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้  
วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) คอื รอบระยะเวลาทีก่จิการไดร้บัสนิคา้ ขายสนิคา้ และ
ไดร้บัเงนิจากลกูคา้ (วงจรด าเนินงาน) เทยีบกบัระยะเวลาช าระหนี้ใหก้บัเจา้หนี้การคา้   
ค่าท่ีได้:  
 วงจรเงินสดย่ิงสัน้ย่ิงดี (มีค่าน้อย) แสดงวา่กจิการมสีภาพคล่องสงู สามารถขายสนิคา้และ

เกบ็เงนิจากลกูหนี้ไดเ้รว็ เมือ่เทยีบกบัระยะเวลาช าระหนี้ใหเ้จา้หนี้  
 วงจรเงินสดมีค่ามาก แสดงว่ากจิการต้องช าระหนี้เรว็กว่าการขายสนิคา้และเกบ็เงนิจาก

ลกูหนี้ ดงันัน้ จะท าใหเ้งนิสดในกจิการลดลง อาจจ าเป็นตอ้งหาเงนิทุนหมนุเวยีนมาเพิม่  
 ค่าท่ีควรจะเป็น - วงจรเงนิสดควรมคีา่น้อย 

 

วงจรเงินสด 
ระยะเวลา 
ช าระหน้ี 

ระยะเวลา 
เกบ็หน้ี 

ระยะเวลา 
ขายสินค้า 
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

ลดระยะเวลาการขายสินค้า 

ลดระยะเวลาการเกบ็หน้ี 

ยืดระยะเวลาการช าระหน้ี 

วงจรเงินสดท่ีดี  
การบริหารจดัการสินค้าคงคลงัให้มี

ประสิทธิภาพมากย่ิงขึน้ ระยะเวลาการขาย
สินค้าท่ีนานขึน้ เป็นสญัญาณท่ีบอกว่ากิจการ

ก าลงัมีปัญหาในการขายสินค้าหรือไม่ 

พิจารณาการให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้าให้สัน้ลง 
ระยะเวลาการเกบ็หน้ีท่ีนานขึน้ แสดงถึงปัญหา

ในการเกบ็หน้ี 

กิจการท่ีมีระยะเวลาช าระหน้ีท่ีนาน แสดงถึง
อ านาจต่อรองท่ีดีกบัผูข้ายสินค้า (Supplier) 
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนสภาพคล่องภายในกิจการ – ปี 2559  
อัตร  มุ เ  ี ของเจ     ีก้ รค    (เ   ) = 34,471

(Payable Turnover) (11,349+10,273)/2

= 3.19

จ       ัเฉ ี ่ ีต่  องจ   ค  ซือ้ส ิค    (  ั) = 365

(Average Payable Period) 3.19

= 114

 งจรเง ิสด (  ั) = 80+71-114

(Cash Cycle)

= 37
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อตัราส่วนสภาพคล่องภายใน (Liquidity Ratio) 

2555 2556 2557 2558 2559

Liquidity Ratio

Current Ratio (X) 2.79            2.92          3.44          3.34          3.14          

Quick Ratio(X) 2.12            2.25          2.80          2.71          2.48          

Cash Ratio (X) 1.36            1.45          1.91          1.84          1.59          

Receivable Turnover (X) 5.87            5.39          5.30          5.21          4.57          

Inventory Turnover (X) 5.25            5.32          5.73          5.96          5.13          

Payable Turnover (X) 3.92            3.55          3.66          3.64          3.19          

Average Receivable Collection Period (  ั) 62               68             69             70             80             

Average Inventory Processing Period (  ั) 70               69             64             61             71             

Average Payable Period (  ั) 93               103           100           100           114           

Cash cycle (  ั) 38               33             33             31             37             
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การวิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)   

การวิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)   

 อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) เป็นการวิเคราะห์

ประสิทธิภาพการใช้ประโยชน์จากสินทรพัยท่ี์มีอยู่ในหน่ึงรอบระยะเวลาบญัชีของ

กิจการมีผลการด าเนินท่ีประสิทธิภาพหรือไม่ โดยเฉพาะการน าไปสร้างยอดขาย 

 ค่าท่ีควรจะเป็น - ย่ิงสูงย่ิงดี แสดงว่ากิจการไม่จ าเป็นต้องใช้สินทรพัย์มากในการ

ขยายกิจการ ถ้าอตัราส่วนต า่ แสดงว่ากิจการอาจใช้สินทรพัย ์

      ท่ีมีอยู่ไม่เตม็ท่ี หรือเป็นกิจการท่ีจ าเป็นต้องลงทนุสงู  
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การวิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
(Efficiency Ratio)   

อตัร  ม ุเ  ี ของส ิ รัพ ร์ ม =  อดข  

(Total Asset Turnover) ส ิ รัพ ร์ มถั เฉ ี ่

อตัร  ม ุเ  ี ของส ิ รัพ ถ์  ร =  อดข  

(Net Fixed Asset Turnover)  ีด่ ิ อ ค รแ ะอปุกรณ์-ส ุธ ิถั เฉ ี ่

อตัร  ม ุเ  ี ของส   ของผู  ถอื ุ   =  อดข  

(Equity Turnover) ส   ของผู  ถอื ุ   ถั เฉ ี ่
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การวิเคราะหป์ระสิทธิภาพในการใช้สินทรพัย ์ 
(Operating Performance)  

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนประสิทธิภาพในการใช้สินทรพัย ์– ปี 2559  

อัตร  มุ เ  ี ของส ิ รัพ ์ร ม (เ   ) = 46,887

(Total Asset Turnover) (46,319+43,762)/2

= 1.04

อัตร  มุ เ  ี ของส ิ รัพ ์ถ  ร (เ   ) = 46,887

(Net Fixed Asset Turnover) (5,966+4,942)/2

= 8.60

อัตร  มุ เ  ี ของส   ของผู  ถือ ุ    (เ   ) = 46,887

(Equity Turnover) (31,891+30,558)/2

= 1.50
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การวิเคราะหค์วามสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)   

การวิเคราะหค์วามสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)     

 อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio) เป็นการวิเคราะห์ผล

ก าไรในรปูของร้อยละของยอดขายและร้อยละของสินทรพัยแ์ละเงินทุนท่ีน าไปใช้

ประโยชน์ เพ่ือดคูวามประสิทธิภาพการท าก าไรของกิจการท่ีเปล่ียนแปลงไปในแต่ละ

งวดหรือเทียบกบัคู่แข่งในอตุสาหกรรม  

 ค่าท่ีควรจะเป็น – ย่ิงสงูย่ิงดี   
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อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profitability Ratio)

อัตราก าไรขัน้ต้น = ก าไรขัน้ต้น
(Gross Profit Margin) ยอดขายสทุธิ
-  ควรวิเคราะห์เปรียบเทียบกบัอตุสาหกรรมและคู่แข่ง อตัราส่วนนีอ้าจถูกกระทบจากการเปลีย่นแปลงในสดัส่วนของการขายสินค้า
แต่ละประเภท (Product mix) อนัเนือ่งมาจากอตัราการท าก าไรจากสินค้าแต่ละประเภท

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน = ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้และภาษี (EBIT)
(Operating Profit Margin) ยอดขายสทุธิ
-  ก าไรจากการด าเนินงานเท่ากบัก าไรขัน้ต้นหกัด้วยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
-  อตัราส่วนนีจ้ะแสดงให้เห็นถึงความเสีย่งในการด าเนินธุรกิจ 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน  
(Operating Profitability Ratio) 
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อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน  
(Operating Profitability Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน- ปี 2559  

อัตร ก  ไรขั ้ต   = 12,416

(Gross Profit Margin) 46,887

= 26.48%

อัตร ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  = 5,548

(Operating Profit Margin) 46,887

= 11.83%
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อัตราก าไรสุทธิ = ก าไรสทุธิ
(Net Profit Margin) ยอดขายสทุธิ
-  การวิเคราะห์อตัราส่วนก าไรสทุธิต้องวิเคราะห์จากก าไรสทุธิและรายได้จากการขายสทุธิในส่วนทีย่งัมีการด าเนินปกติ 
  (continuing operation) เนือ่งจากผลทีไ่ด้จากการวิเคราะห์จะน าไปใช้ในการคาดการณ์สถานการณ์ในอนาคต 
  ดงันัน้จึงไม่ควรน าผลก าไรหรือรายได้จากกิจการในส่วนทีเ่ลิกด าเนินงานมารวมเนือ่งจากเป็นรายการทีไ่ม่คาดว่าจะเกิดข้ึนอีก (Nonrecurring)

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) = ก าไรสทุธิ
(Return on Owner's Equity) สว่นของทนุเฉลี่ย
-  เป็นการวิเคราะห์ทีส่ าคญัทีส่ดุส าหรบัผู้ถือหุน้ของกิจการ (ผู้ถือหุน้สามญั) เนือ่งจากเป็นการแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการสร้าง
  ผลตอบแทนจากเงินทุนทีผู่้ถือหุน้น ามาลงทุน 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน  
(Operating Profitability Ratio) 
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อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน  
(Operating Profitability Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน- ปี 2559  

อัตร ก  ไรส ุธิ = 5,516

(Net Profit Margin) 46,887

= 11.77%

อัตร ผ ตอ แ  ต อส   ของผู  ถือ ุ    (ROE) = 5,516

(Return on Owner's Equity) (31,891+30,558)/2

= 17.67%
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อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน  
(Operating Profitability Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน- ปี 2559  

อัตร ก  ไรส ุธิ = 5,516

(Net Profit Margin) 46,887

= 11.77%

อัตร ผ ตอ แ  ต อส   ของผู  ถือ ุ    (ROE) = 5,516

(Return on Owner's Equity) (31,891+30,558)/2

= 17.67%
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การวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)   

การวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)    

 อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) เป็นการวิเคราะห์

ความเส่ียงของกิจการในการช าระหน้ีสินระยะยาวว่าเพียงพอหรือไม่ โดยจะเน้นไปท่ี

การวิเคราะหอ์ตัราส่วนใน 2 กลุ่มหลกัๆ ประกอบด้วย หน้ีสินต่อทุน (D/E ratio) และ

ความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ของกิจการ (Interest coverage ratio)  

 ค่าท่ีควรเป็น – D/E ratio – ย่ิงต า่ย่ิงดี แต่ไม่ควรต า่เกินไป 

            - Interest Coverage Ratio ย่ิงสงูย่ิงดี 
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อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 

อตัราหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) =   ีส้ ิ ีม่ภี ระดอกเ ี ้จ   

(Debt to Equity Ratio) ส   ของ  ุร ม

- แสดงใ  เ ็ ถงึสดัส   ของเง ิ  ุ ีไ่ด  ม จ กก รก อ  ีเ้  ี กั ก รได  ม ของเง ิ  ุจ กแ   งอื ่ เช    ุ    รุมิส ิธ ิแ ะ ุ   ส มัญ

    กสดัส    ีอ้ ู ใ ระดั สงู จะ   ใ  ก  ไรส ุธมิคี  มผั ผ  ม ก (มกี รก อ  ีส้งู)

  ซึง่   ใ  โอก ส ีก่จิก รจะผดิ ัดช  ระภ ระ  ีส้ ิสงู ซึง่ ม  ค  ม ีค่  มเสี ่ง  งก รเง ิสงูเช  กั  

อตัราความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ = ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  ก อ ดอกเ ี ้แ ะภ ษี (EBIT)

(Interest Coverage Ratio) ดอกเ ี ้จ   

- อัตร ส    ีแ้สดงใ  เ ็ ถงึจ     เ   ของก  ไรจ กก รด  เ  ิง  ก อ ดอกเ ี ้แ ะภ ษี ีส่ ม รถ   ไปจ   ช  ระภ ระดอกเ ี ้

  ซึง่  ก    1 ไป  ด    ส   ก ั ของอัตร ค  มส ม รถใ ก รจ   ดอกเ ี ้  จะแสดงใ  เ ็    ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  ส ม รถ

   ด งได  อกีเ   ใดก อ  ีจ่ะไม ส ม รถจ   ช  ระดอกเ ี ้ได   เช   อัตร ส   เ   กั  5  ม  ค  ม   ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  ฯ

  จะส ม รถ ด งได  อกีร  อ  ะ 80 ก อ จะไม ส ม รถจ   ดอกเ ี ้ได   
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อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 

ตวัอย่างการค านวณอตัราส่วนนโยบายทางการเงิน – ปี 2559 

อัตร   ีส้ ิต อส   ของผู  ถือ ุ    (D/E Ratio) = 321

(Debt to Equity Ratio) 31,891

= 0.01

อัตร ค  มส ม รถใ ก รจ   ดอกเ ี ้ = 5,548

(Interest Coverage Ratio) 45

= 122.86
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สรปุอตัราส่วนทางการเงินกลุ่มต่างๆ 

2555 2556 2557 2558 2559

Liquidity Ratio

Current Ratio (X) 2.79            2.92          3.44          3.34          3.14          

Quick Ratio(X) 2.12            2.25          2.80          2.71          2.48          

Cash Ratio (X) 1.36            1.45          1.91          1.84          1.59          

Receivable Turnover (X) 5.87            5.39          5.30          5.21          4.57          

Inventory Turnover (X) 5.25            5.32          5.73          5.96          5.13          

Payable Turnover (X) 3.92            3.55          3.66          3.64          3.19          

Average Receivable Collection Period (  ั) 62               68             69             70             80             

Average Inventory Processing Period (  ั) 70               69             64             61             71             

Average Payable Period (  ั) 93               103           100           100           114           

Cash cycle (  ั) 38               33             33             31             37             

Efficiency Ratio

Total Asset Turnover 1.30            1.18          1.17          1.15          1.04          

Net Fixed Asset Turnover 8.40            8.21          9.12          9.60          8.60          

Equity Turnover 1.93            1.72          1.68          1.63          1.50          
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สรปุอตัราส่วนทางการเงินกลุ่มต่างๆ 

2555 2556 2557 2558 2559

Profitability Ratio

Gross Margin 26.47% 26.30% 26.75% 27.29% 26.48%

Operating Profit Margin 10.54% 12.76% 13.31% 14.10% 11.83%

Net Profit Margin 10.66% 13.14% 13.49% 14.30% 11.77%

ROE 20.68% 22.65% 22.64% 23.26% 17.67%

ROA 13.91% 15.49% 15.83% 16.41% 12.25%

Debt to Equity Ratio 0.03            0.03          0.01          0.01          0.01          

Interest Coverage Ratio 45.46           83.64        80.72        169.64       122.86       

Financial Highlight

EPS (   ) 3.51 4.34 4.76 5.38 4.42          

PER (X) 26.28           21.25        19.36        17.14        20.86        

BVS 18.04           20.30        21.78        24.50        25.57        

PBV (X) 5.12            4.54          4.24          3.77          3.61          

DPS (   ) 2.40 2.70 3.00 3.10 3.00          

Div Yield 2.60% 2.93% 3.25% 3.36% 3.25%

Dividend Payout Ratio 68.36% 62.19% 62.97% 57.60% 67.84%

Growth (RR x ROE) 6.54% 8.56% 8.39% 9.86% 5.68%
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องคป์ระกอบส าคญัท่ีควรมี ส าหรบั MD&A   

1. เล่าเร่ืองเหตกุารณ์ส าคญั บรรยากาศในการท าธรุกิจงวดการด าเนินงาน
ท่ีผา่นมา พร้อมทัง้ผลกระทบของเหตกุารณ์ท่ีมีต่อตวัเลขทางการเงิน 

2. สรปุฐานะทางการเงินของกิจการ ณ ส้ินงวดบญัชี และตารางการช าระ
คืนหน้ี 

3. กรณีของอตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัสินค้าโภคภณัฑ ์ควร Share 
ความเหน็เก่ียวกบัทิศทางการเคล่ือนไหวของราคาสินค้า 

4. แผนงานส าคญัท่ีจะด าเนินการในงวดบญัชีต่อไป 

5. การปรบัเปล่ียนแผนงาน หรือ ปรบัเป้าหมายทางธรุกิจ 
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ข้อแนะน า ส าหรบัการน าเสนอข้อมลู 

 การน าเสนอข้อมูลทางการเงิน ควรท าเป็นตาราง สรปุรายการส าคญัของงบการเงิน 
ทัง้งบดลุ และ งบก าไรขาดทนุ เปรียบเทียบทัง้ ช่วงเดียวกนัของปีท่ีผา่นมา และ ไตร
มาสท่ีผา่นมา ให้เหน็การเปล่ียนแปลง ซ่ึงเมื่อน าเสนอเป็นตารางแล้ว กไ็ม่จ าเป็นต้อง
บรรยายซ า้ ว่า ยอดขายเพ่ิมขึน้ลดลงเท่าไร, ค่าใช้จ่าย เพ่ิมขึน้ลดลงอย่างไร หรือ 
ก าไรเพ่ิมขึน้เท่าไร , สินทรพัย ์เปล่ียนแปลงอย่างไร นอกจากน้ีควรแสดง งบกระแส
เงินสด สรปุยอด CFO, CFI และ CFF 

 เน้ือหาท่ีควรเขียนอธิบาย ประเดน็หลกัอยู่ท่ี สาเหตขุองการเปล่ียนแปลง เช่น 
ยอดขายเพ่ิมขึน้ 10% เป็นเพราะการใช้อตัรการผลิตเพ่ิม หรือราคาขายเพ่ิมขึน้ , ก าไร
ขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ เพราะอะไร  หรือ หน้ีสินเพ่ิม เกิดจากการกู้เพ่ือไปท าอะไร หรือ มี
ก าหนดการจ่ายคืนหน้ีอย่างไร 

 อตัราส่วนทางการเงิน ให้ความส าคญักบั 2 เร่ือง คือประสิทธิภาพการท าก าไรเช่น 
Gross Margin, SG&A/Sale, EBITDA Margin, Net Margin  และ โครงสร้างทางการเงิน 
เช่น Debt to Equity, Net Gearing  และอตัราส่วนผสมของของ 2 งบการเงิน เช่น 
ROE, ROA เป็นต้น 
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ข้อเสนอ แนะเก่ียวกบังานด้าน IR 

 จดัระบบงานให้นักวิเคราะหส์ามารถติดต่อได้ง่าย แม้ผูร้บัผิดชอบหลกัไม่อยู่ กค็วรมีผูท่ี้
สามารถท าหน้าท่ีแทนได้ 

 Web Site ของบริษทัเป็นช่องทางหน่ึงท่ีใช้ในการเปิดเผยข้อมลูให้กบัผูท่ี้สนใจได้อย่าง
เสมอภาค 

 ให้ข้อมลูท่ีถกูต้อง ครบถ้วน รวดเรว็ ทัง้ข่าวท่ีเป็นบวก และ ข่าวท่ีเป็นลบ 

 ระดบัการเปิดเผยข้อมลูต้องมากพอท่ีจะท าให้นักวิเคราะห ์สามารถคาดการณ์แนวโน้ม
ได้ แต่ไม่ถึงขัน้ท่ีเป็นข้อมลูภายใน (ข้อมลูท่ีมีนัยต่อราคาหุ้น และยงัไม่เปิดเผย) 

 ควรมีการจดั Analyst Meeting ทกุไตรมาส และมี Session ให้พบผูบ้ริหารระดบัสงูของ
บริษทั 

 มีการจดักิจการสร้างความเข้าใจในธรุกิจเพ่ิมเติม เช่น การท า Site Visit, Plant Visit, มี 
Session ให้ความรู้ เฉพาะอย่างย่ิงอตุสาหกรรมท่ีซบัซ้อน 




