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investment know-how
CG Corner
¬ÿ∑∏  «√©—µ√∏“√

º≈ª√–‚¬™πå

∑—∫´âÕπ :
ªÑÕß°—π‰¥âÀ√◊Õ‰¡à?

©∫—∫∑’Ë·≈â«‰¥âæŸ¥∂÷ß§«“¡‡ ’¬À“¬∑’ËÕ“®‡°‘¥°—∫ª√–‡∑»™“µ‘À√◊Õ‡°‘¥°—∫
ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·≈–ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬„π°√≥’¢Õß∫√‘…—∑¡À“™π∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„π
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ µâÕß¢ÕÕπÿ≠“µ∑à“πºŸâÕà“π‡¢’¬π∂÷ß‡√◊ËÕßπ’È
Õ’°§√—ÈßÀπ÷Ëß‡æ◊ËÕ«—µ∂ÿª√– ß§å 2 ª√–°“√§◊Õ

1. ‡æ◊ËÕ„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡‡µ‘¡ ·≈–∑”§«“¡‡¢â“„®‡√◊ËÕßº≈ª√–‚¬™πå
∑—∫´âÕπ„Àâ™—¥‡®π¬‘Ëß¢÷Èπ

2. ‡æ◊ËÕπ”‡ πÕ„Àâ∑à“πºŸâÕà“π∑√“∫‡æ‘Ë¡‡µ‘¡«à“ ‡√◊ËÕß¢Õßº≈
ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ ¡’À≈—°°“√·≈–·π«ªØ‘∫—µ‘∑’Ë¥’ (Best
Practices) ∑’Ë™à«¬ªÑÕß°—π‰¡à„Àâ‡°‘¥º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ‰¥â

„π©∫—∫∑’Ë·≈â« ‰¥âæŸ¥∂÷ß§«“¡À¡“¬‡À¡◊Õπ°—π¢Õß§”«à“ §«“¡
¢—¥°—π√–À«à“ßº≈ª√–‚¬™πåÀ√◊Õ§«“¡¢—¥·¬âß∑“ßº≈ª√–‚¬™πå ·≈–º≈
ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ ¢ÕÕ∏‘∫“¬‡æ‘Ë¡‡µ‘¡«à“¡’§«“¡‡À¡◊Õπ°—π∑’Ëµ√ß‰Àπ

°√√¡°“√ ºŸâ∫√‘À“√ ·≈–æπ—°ß“π∑’Ë√—∫§à“®â“ß °‘π‡ß‘π‡¥◊Õπ¢Õß
∫√‘…—∑À√◊ÕÕß§å°√¡’Àπâ“∑’Ë√—∫º‘¥™Õ∫∑”ß“π∑ÿ°ß“π À√◊Õ∑ÿ°√“¬°“√
À√◊Õ∑ÿ°∏ÿ√°√√¡ ‡æ◊ËÕº≈ª√–‚¬™πå¢ÕßÕß§å°√À√◊Õπ“¬®â“ß‡ªìπÀ≈—°
∂â“„§√°Áµ“¡„™âÕ”π“®Àπâ“∑’ËÀ“ª√–‚¬™πå®“°ß“πÀ√◊Õ∏ÿ√°√√¡π—Èπ
‰¡à«à“®–„Àâµπ‡Õß  à«πµ—« À√◊Õ≠“µ‘¡‘µ√æ«°æâÕß ‡∑à“°—∫«à“‰ª¢—¥
°—∫º≈ª√–‚¬™πåÀ≈—°¢ÕßÕß§å°√ Õß§å°√®–‰¥â√—∫º≈ª√–‚¬™πå‰¡à‰¥â
‡µÁ¡‡¡Á¥‡µÁ¡Àπà«¬ À√◊ÕÕ“®‰¡à‰¥â√—∫º≈ª√–‚¬™πå‡≈¬ À√◊ÕÕ“®À“º≈
ª√–‚¬™πå®πÕß§å°√‡ ’¬À“¬ °√≥’‡™àππ’È®–‡ÀÁπ«à“°“√°√–∑”¢Õß∫ÿ§§≈
‡À≈à“π’È‰ª¢—¥°—∫º≈ª√–‚¬™πåÀ≈—°¢ÕßÕß§å°√ ®÷ß‡√’¬°«à“§«“¡¢—¥°—π
À√◊Õ§«“¡¢—¥·¬âß∑“ßº≈ª√–‚¬™πå

°≈à“«Õ’°π—¬Àπ÷Ëß °“√∑”Àπâ“∑’Ë„¥Ê ¢Õß∑ÿ°∑à“π¥—ß°≈à“«¢â“ßµâπ
µâÕß¬÷¥º≈ª√–‚¬™πå‡¥’¬«‰¡à„™àÀπ÷Ëß∏ÿ√°√√¡¡’ 2 º≈ª√–‚¬™πåÀ√◊Õ
À≈“¬º≈ª√–‚¬™πå À“°°“√∑”Àπâ“∑’Ë¡ÿàß„Àâ‡°‘¥ 2 ª√–‚¬™πå · ¥ß
«à“¡’º≈ª√–‚¬™πå à«πµ—«À√◊Õæ«°æâÕß‰ª∑—∫´âÕπº≈ª√–‚¬™πåÀ≈—°
¢ÕßÕß§å°√ ®÷ß‡√’¬°«à“ º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ

¥—ßπ—Èπ §«“¡À¡“¬∑’Ë‡À¡◊Õπ°—πÕ¬Ÿà∑’Ë°“√∑”Àπâ“∑’Ë‚¥¬¡ÿàßÀ«—ß
ª√–‚¬™πå¢Õßµπ‡ÕßÀ√◊Õæ«°æâÕßπÕ°‡Àπ◊Õ®“°º≈ª√–‚¬™πå¢Õß
Õß§å°√¥â«¬

º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ°—∫√“¬°“√‡°’Ë¬«‚¬ß
∏ÿ√°√√¡À√◊Õ°“√∑”√“¬°“√„¥Ê ¢ÕßÕß§å°√µâÕß¡’ºŸâ∑”Àπâ“∑’Ë¢Õß

∏ÿ√°√√¡π—ÈπÊ ΩÉ“¬Àπ÷Ëß §◊Õ °√√¡°“√ ºŸâ∫√‘À“√ ·≈–æπ—°ß“π°—∫ºŸâ√—∫
∫√‘°“√ À√◊ÕºŸâ√—∫®â“ß À√◊ÕºŸâ¢“¬ ‘π§â“À√◊Õ„Àâ∫√‘°“√°—∫Õß§å°√Õ’°ΩÉ“¬
Àπ÷Ëß À“°∫ÿ§§≈ΩÉ“¬À≈—ß¡’§«“¡‡°’Ë¬«‚¬ß‡ªìπ≠“µ‘¡‘µ√ æ«°æâÕß¢Õß
∫ÿ§§≈ΩÉ“¬·√° ∏ÿ√°√√¡¥—ß°≈à“«∂◊Õ‡ªìπ√“¬°“√‡°’Ë¬«‚¬ß (Connected
Transaction)

ª√–‡¥ÁπµàÕ¡“Õ¬Ÿà∑’Ë«à“ §«“¡ —¡æ—π∏å·∫∫‰Àπ ¢π“¥„¥°—∫ΩÉ“¬·√°
®÷ß®–‡¢â“¢à“¬‡ªìπ ºŸâ‡°’Ë¬«‚¬ß µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¡’°Æ
‡°≥±å„Àâ¬÷¥∂◊ÕªØ‘∫—µ‘‡°’Ë¬«°—∫√“¬°“√‡°’Ë¬«‚¬ß¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π
·≈–„Àâπ‘¬“¡∫ÿ§§≈∑’Ë‡°’Ë¬«‚¬ß (Connected Person) ‰«â«à“

ç∫ÿ§§≈∑’Ë‡°’Ë¬«‚¬ß°—π À¡“¬∂÷ß ºŸâ∑’Ë¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡°“√µ—¥ ‘π„®
¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π À√◊Õ∫√‘…—∑¬àÕ¬ ‡™àπ ºŸâ∫√‘À“√À√◊ÕºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠à
√«¡∂÷ßºŸâ∑’Ë„°≈â™‘¥°—∫∫ÿ§§≈¥—ß°≈à“« ‡™àπ §Ÿà ¡√  ∫ÿµ√ ∫‘¥“ ¡“√¥“
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æ’ËπâÕß √«¡∑—Èß§Ÿà ¡√ ¢Õß∫ÿµ√ ‡ªìπµâπ À√◊Õπ‘µ‘∫ÿ§§≈∑’Ë¡’∫ÿ§§≈¥—ß°≈à“«
‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„À≠à À√◊ÕºŸâ¡’Õ”π“®§«∫§ÿ¡„ππ‘µ‘∫ÿ§§≈π—Èπ ...é

ª√–‡¥Áπ ”§—≠∑’ËµâÕß √ÿª„Àâ™—¥‡®π„π‡√◊ËÕßπ’È°Á§◊Õ
1. ∑ÿ°√“¬°“√∑’Ë‡°‘¥¡’º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ  √ÿª‰¥â‡≈¬«à“√“¬°“√

π—Èπ¡’ºŸâ‡°’Ë¬«‚¬ßÀ√◊Õ‡ªìπ√“¬°“√‡°’Ë¬«‚¬ß ·µà...
2. √“¬°“√‡°’Ë¬«‚¬ß‰¡à®”‡ªìπµâÕß¡’º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ‡ ¡Õ‰ª

‡™àπ °“√∑”√“¬°“√°—∫ºŸâ‡°’Ë¬«‚¬ß∑”‡æ◊ËÕº≈ª√–‚¬™πå¢Õß
Õß§å°√‡ªìπÀ≈—° ‰¡à¡’º≈ª√–‚¬™πåÕ◊Ëπ·Õ∫·Ωß

3. √“¬°“√„¥Ê ∑’Ë¡’ºŸâ‡°’Ë¬«‚¬ß¡’‚Õ°“ ‡°‘¥º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ
‡æ√“–‡ªìπ√“¬°“√∑’Ë∑”°—∫ºŸâ‡°’Ë¬«‚¬ß ·µà “¡“√∂°”Àπ¥
π‚¬∫“¬·≈–·π«ªØ‘∫—µ‘ªÑÕß°—π‰¡à„Àâ‡°‘¥º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ
‰¥â À√◊ÕªÑÕß°—π„Àâ‚Õ°“ ‡°‘¥πâÕ¬≈ß

·π«∑“ß·≈–À≈—°ªØ‘∫—µ‘‡æ◊ËÕªÑÕß°—π°“√‡°‘¥º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¡’¢âÕ∫—ß§—∫°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑

®¥∑–‡∫’¬π¬÷¥∂◊ÕªØ‘∫—µ‘„π°“√∑”√“¬°“√‡°’Ë¬«‚¬ß ‚¥¬æ‘®“√≥“®“°
¢π“¥¡Ÿ≈§à“ ·≈–ª√–‡¿∑¢Õß√“¬°“√ ‡™àπ ¡Ÿ≈§à“√“¬°“√¡’¢π“¥‡≈Á°
¢π“¥°≈“ß À√◊Õ¢π“¥„À≠à πÕ°®“°π’È¬—ßµâÕßæ‘®“√≥“ª√–‡¿∑¢Õß
√“¬°“√ª√–°Õ∫´÷Ëß‰¥â·°à √“¬°“√ª√–‡¿∑∑’Ë‡ªìπ∏ÿ√°‘®ª°µ‘ ‡™à“/„Àâ‡™à“
Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å „Àâ§«“¡™à«¬‡À≈◊Õ∑“ß°“√‡ß‘π ‡ªìπµâπ

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“ª√–°Õ∫∑—Èß¢π“¥·≈–ª√–‡¿∑√“¬°“√·≈â«®÷ß¥Ÿ
µ“¡‡°≥±å°”Àπ¥«à“„§√‡ªìπºŸâ¡’Õ”π“®Õπÿ¡—µ‘¥”‡π‘π°“√ ‡™àπ √“¬°“√
ª√–‡¿∑∏ÿ√°‘®ª°µ‘∑’Ë¡’¢π“¥‡≈Á°∑’Ë‡ªìπ‰ªµ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢°“√§â“∑—Ë«‰ª ΩÉ“¬
®—¥°“√¡’Õ”π“®Õπÿ¡—µ‘¥”‡π‘π°“√‰¥â‡≈¬ ¢π“¥°≈“ß∑’Ë‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡
‡ß◊ËÕπ‰¢°“√§â“∑—Ë«‰ªµâÕß„Àâ§≥–°√√¡°“√Õπÿ¡—µ‘ ∂â“‡ªìπ¢π“¥„À≠à
∑’Ë‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢µâÕßÕπÿ¡—µ‘‚¥¬ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ °√≥’·√°‰¡àµâÕß‡ªî¥
‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈µàÕµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ·µà Õß°√≥’À≈—ßµâÕß‡ªî¥‡º¬ (¥Ÿ¢âÕ¡Ÿ≈
√“¬≈–‡Õ’¬¥‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‰¥â„π§Ÿà¡◊Õ √“¬°“√∑’Ë‡°’Ë¬«‚¬ß°—π¢Õß∫√‘…—∑®¥
∑–‡∫’¬π∑’Ë®—¥∑”‚¥¬µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬)

®–‡ÀÁπ«à“¢âÕ°”Àπ¥∑’Ë„Àâ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬πªØ‘∫—µ‘¡’ 2 ‡√◊ËÕß∑’Ë
 ”§—≠§◊Õ °“√Õπÿ¡—µ‘·≈–°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ∑—Èßπ’È °Á‡æ◊ËÕ„Àâ°“√∑”
√“¬°“√‡°’Ë¬«‚¬ßµà“ßÊ ¡’°“√æ‘®“√≥“Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫·≈–¡’§«“¡‚ª√àß
„  ·≈–‡æ◊ËÕ¢®—¥§«“¡¢—¥·¬âß µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ¬—ß¡’¢âÕ·π–π”
‡æ‘Ë¡‡µ‘¡„Àâ§≥–°√√¡°“√µ√«® Õ∫æ‘®“√≥“°≈—Ëπ°√Õß√“¬°“√‡À≈à“π’È
·≈–„Àâ§«“¡‡ÀÁπª√–°Õ∫°“√æ‘®“√≥“¢ÕßºŸâ¡’Õ”π“®Õπÿ¡—µ‘ ∑—Èßπ’È
‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ªìπ∏√√¡°—∫∑ÿ°ΩÉ“¬ ‡æ√“– ¡“™‘°¢Õß§≥–°√√¡°“√
µ√«® Õ∫∑ÿ°§π‡ªìπ°√√¡°“√Õ‘ √–·≈–‡ªìπ°≈“ß

„π°“√∑”Àπâ“∑’Ë¢Õß§≥–°√√¡°“√∑ÿ°§≥–∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß¬—ß¡’¢âÕ
·π–π”‡æ‘Ë¡‡µ‘¡„Àâ¥Ÿ«à“  “√–·≈–°√–∫«π°“√¢Õß√“¬°“√∑’Ë®–¥”‡π‘π
°“√¡’§«“¡‡ªìπ∏√√¡À√◊Õ‰¡à °“√¥Ÿ “√–¢Õß√“¬°“√«à“‡ªìπ∏√√¡
À√◊Õ‰¡à „Àâ¥Ÿ«à“°“√∑”√“¬°“√π’È‡ªìπ‰ª‡æ◊ËÕª√–‚¬™πå∑’Ë¥’∑’Ë ÿ¥¢Õß
∫√‘…—∑À√◊Õ‰¡à ‡ß◊ËÕπ‰¢‰¡à·µ°µà“ß°—∫°“√∑”√“¬°“√°—∫∫ÿ§§≈¿“¬πÕ°
‡™àπ ∂â“®–‡™à“æ◊Èπ∑’ËÕ“§“√∑”‡ªìπ ”π—°ß“π®“°°√√¡°“√∫√‘…—∑∑à“π
Àπ÷Ëß´÷Ëß‡ªìπ‡®â“¢Õß„πÕ—µ√“µ“√“ß‡¡µ√≈– 300 ∫“∑ Õ—µ√“π’ÈµâÕß
‰¡à ŸßÀ√◊Õ·æß°«à“ À“‡™à“‰¥â®“°Õ“§“√Õ◊ËπÊ ∑’Ë¡’∑”‡≈·≈–§ÿ≥¿“æ
‡¥’¬«°—π

 à«π°√–∫«π°“√∑’Ë‡ªìπ∏√√¡ ¡’¢âÕ·π–π”«à“ ºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬
µâÕß‰¡à¡’ à«π√à«¡„π°“√æ‘®“√≥“ ‡™àπ °√≥’‡™à“∑√—æ¬å ‘π¢â“ßµâπ
°√√¡°“√∑’Ë‡ªìπ‡®â“¢Õßæ◊Èπ∑’ËÕ“§“√§«√®–µâÕßÕÕ°®“°∑’Ëª√–™ÿ¡
‡¡◊ËÕ¡’°“√æ‘®“√≥“«“√–π’È πÕ°®“°π’È¬—ß·π–π”«à“À“°√“¬°“√
¥—ß°≈à“«¡’‡√◊ËÕß‡∑§π‘§∑“ß°ÆÀ¡“¬ ∑“ß‡∑§‚π‚≈¬’À√◊ÕÕ◊ËπÊ ∑’Ë§≥–
°√√¡°“√µ√«® Õ∫‰¡à¡’§«“¡√Ÿâ °Á “¡“√∂®â“ßºŸâ‡™’Ë¬«™“≠∑’Ë‡ªìπ
Õ‘ √–¡“„Àâ§«“¡√Ÿâ§«“¡‡¢â“„® ·≈– ÿ¥∑â“¬§«√¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
Õ¬à“ß‡æ’¬ßæÕ‡æ◊ËÕ§«“¡‚ª√àß„ 

æŸ¥∂÷ß‡√◊ËÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â‡ ’¬‰¡à§«√Õ¬Ÿà„π∑’Ëª√–™ÿ¡ ‡æ◊ËÕ®–‰¥â„Àâ
°√√¡°“√∑ÿ°∑à“πÕ¿‘ª√“¬‰¥â‡µÁ¡∑’Ë‚¥¬‰¡àµâÕß‡°√ß„® Õ¬“°‡√’¬π«à“
∑’Ëºà“π¡“°“√ª√–™ÿ¡¢Õß§≥–°√√¡°“√À≈“¬Ê ∫√‘…—∑¬—ß¡’§«“¡
‡°√ß„®µ“¡·∫∫π‘ —¬‰∑¬Ê  à«π„À≠à°√√¡°“√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßµâÕß√Õ„Àâ
ª√–∏“π∑’Ëª√–™ÿ¡‡™‘≠ÕÕ°®“°ÀâÕßª√–™ÿ¡°àÕπ  à«π¡“°ª√–∏“π∑’Ë
ª√–™ÿ¡¡—°®–∫Õ°«à“‰¡à‡ªìπ‰√ Õ¬Ÿà„π∑’Ëª√–™ÿ¡‰¥â ·µà‰¡àµâÕßÕÕ°
§«“¡‡ÀÁπ ∑ÿ°§π°Á‡≈¬‡°√ß„®ÕÕ°§«“¡‡ÀÁπ‰¡à‰¥â‡µÁ¡∑’Ë °√≥’π’È
¢Õ·π–π”«à“ ª√–∏“πµâÕß‰¡à¡’§«“¡‡°√ß„®„π°“√∑”Àπâ“∑’Ë ·≈–
∂â“®–„Àâ¥’ °√√¡°“√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß§«√¢ÕÕπÿ≠“µÕÕ°®“°∑’Ëª√–™ÿ¡
‚¥¬‰¡àµâÕß„Àâª√–∏“π‡™‘≠

‰¡à·πà„®«à“∑à“πºŸâÕà“π‡ÀÁπ«à“·π«∑“ß¢â“ßµâπæÕ®–™à«¬ªÑÕß°—π
‰¡à„Àâ‡°‘¥º≈ª√–‚¬™πå∑—∫´âÕπ‰¥â¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥  à«πµ—«º¡‡ÀÁπ«à“
™à«¬‰¥â¡“°∂÷ß·¡â«à“®–‰¡à‰¥â√âÕ¬‡ªÕ√å‡´Áπµå ‡æ√“–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫ª√–∏“π
°√√¡°“√ °√√¡°“√·≈–ºŸâ∫√‘À“√∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß∑ÿ°§π ∂â“¡’„§√°Áµ“¡∑’Ë
‰¡à´◊ËÕ —µ¬å ÿ®√‘µ ∑”µ—«‡ªìπ»√’∏π≠™—¬ °“√ªÑÕß°—π°Á∑”‰¥â¬“°¢÷Èπ
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