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 ลงทนุอย่างไรให้ยัง่ยืน บนภาวะ COVID-19 
 

ในช่วงวกิฤต ิCOVID-19 ทุกคนกค็งพอจะเหน็แลว้ว่าโรคระบาดนี้ท าใหเ้กดิความเสยีหายทีรุ่นแรงไปทัว่โลก ไม่
เฉพาะแต่เรื่องการเจบ็ป่วยและเสยีชวีติของผู้คนเท่านัน้ แต่การป้องกนัโดยใช้มาตรการสร้างระยะห่างทางสงัคมหรือ  
Social Distancing ยงัสง่ผลกระทบต่อการหยุดชะงกัดา้นกจิกรรมทางเศรษฐกจิและสังคมครัง้ใหญ่ สิง่ทีต่ามมากค็อืการ
ว่างงานจ านวนมหาศาลเพราะหลายธุรกจิตอ้งหยุดหรอืชะลอการด าเนินงาน มกีารคาดการณ์ว่าการเตบิโตทางเศรษฐกจิ 
จะตดิลบอย่างมาก และคงเป็นไปอย่างนัน้จนกว่าจะมกีารผลติวคัซนีหรอืยาออกมาปราบไวรสัตวันี้ ซึง่ทางวงการแพทย์
เองต่างกค็าดว่าจะอยใูนช่วงประมาณ 2 ปีต่อจากนี้ ในระหว่างนี้ทุกประเทศกค็งบอบช ้าไปตามๆ กนั   

ผูเ้ชี่ยวชาญและนักวเิคราะหจ์ านวนมากเชื่อว่าโลกหลงัวกิฤติ COVID-19 จะเปลีย่นไปจากเดมิอย่างแน่นอน 
เพราะถา้สงัเกตดรูะหว่างวกิฤต ิCOVID-19 นี้ มหีลายอย่างทีท่ าใหช้วีติผูค้นเปลีย่นไปและอาจไม่กลบัมาเหมอืนเดมิ ซึง่ 
ท าใหเ้กดิการเปลีย่นแปลงลกัษณะพืน้ฐาน (Fundamental Changes) ในชวีติและสงัคมของมนุษยจ์นหลายๆ คนเชื่อว่า
เราก าลงักา้วไปสูโ่ลกใหม่ (A New World) 

ตลาดทุนภายใต้สถานการณ์ COVID-19 ต้องเลือกลงทุนแบบใด 
เพราะว่าวกิฤตคิรัง้นี้กระทบกบัหลายธุรกจิ ท าใหก้ารด าเนินชวีติของคนทัว่ไปเปลีย่นไป โดยเฉพาะพฤตกิรรม

ของคนในระยะยาวหลงัจากน้ี เช่น การท ากจิกรรมทีต่อ้งรวมอยู่กบัผูค้นเยอะๆ คนกห็ลกีเลีย่งไปพอสมควร ธุรกจิสื่อสาร
ผูค้นกค็งตอ้งใชเ้พิม่ขึน้ ธุรกจิอาหารและสนิคา้ทีจ่ าเป็นในการด ารงชพีมแีนวโน้มทีด่ ีธุรกจิประกันภยัและประกนัสุขภาพ
กจ็ะมคีนใหค้วามส าคญัมากขึน้ 

บทพิสูจน์หุ้นยัง่ยืนและการลงทุนอย่างยัง่ยืน 
นกัลงทุนเริม่หนัมาใหค้วามส าคญักบัขอ้มลูการจดัการความเสีย่งของธุรกจิมากขึน้ เพราะการจดัการความเสีย่ง

นับเป็นส่วนส าคญัประการหนึ่งในองค์ประกอบกลยุทธ์ความยัง่ยนื ที่จะพาธุ รกจิรอดพ้นจากวกิฤติเมื่อเกดิเหตุการณ์
ยากล าบาก ซึง่ขอ้มลูเหล่าน้ีมคี่าอย่างมากต่อการตดัสนิใจเลอืกลงทุนในอนาคต 

ในอดตีผูล้งทุนอาจพจิารณาขอ้มลูตวัเลขผลประกอบการ และบทวเิคราะหท์างการเงนิเท่านัน้ แต่ในปัจจุบนัคง
ปฏิเสธไม่ได้ว่าการท าธุรกิจอย่างค านึงถึงหลักความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม สงัคม และบรรษัทภิบาลหรือ ESG 
(Environmental Social Governance) เป็นการบรหิารจดัการธุรกจิที่สรา้งสมดุลในห่วงโซ่คุณค่า (Value Chain) ที่
เชื่อมโยงจากต้นน ้าถึงปลายน ้า ตัง้แต่การจัดหาวัตถุดิบเพื่อใช้ในการผลิต การจัดซื้อ การบริหารความเสี่ยง การ
ตรวจสอบควบคุมภายใน การขนส่ง และการส่งมอบผลติภณัฑใ์หก้บัผูบ้รโิภค ดงันัน้การบูรณาการเรื่อง ESG เขา้ไปใน
กระบวนการด าเนินธุรกจิเป็นสิง่ส าคญัที่ต้องท าเพื่อให้ธุรกจิอยู่รอดไดใ้นระยะยาว อกีทัง้ยงัสามารถสรา้งผลกระทบเชงิ
บวกต่อสงัคม สิง่แวดลอ้มและผูม้สีว่นไดเ้สยีใหเ้พิม่ขึน้ อนัจะน าไปสูก่ารสรา้งความแขง็แกร่ง มัน่คงและยัง่ยนืใหก้บัธุรกจิ 

ทีผ่่านมานักลงทุนในไทยอาจจะยงัไม่ได้เลอืกลงทุนในบรษิทัที่ท าธุรกจิโดยค านึงถึงหลกัการ ESG มากนัก 
ในขณะทีปั่จจุบนัผูล้งทุนสถาบนัต่างชาตติดัสนิใจเลอืกเขา้ไปลงทุนมากขึน้ในบรษิัทไทยทีมุ่่งเน้นท าเรื่อง ESG อย่าง
จรงิจงั จากผลการศกึษาต่างๆ มกีารระบุว่าบรษิทัทีม่ผีลการด าเนินงานดา้น ESG ทีด่จีะมคีวามเสีย่งต ่ากว่าและมตี้นทุน
ของเงนิทุน (Cost of Capital) ต ่ากว่าบรษิทัทีไ่ม่ใหค้วามส าคญัดา้น ESG รวมถงึมคีวามไดเ้ปรยีบมากกว่าในการเขา้ถงึ
แหล่งเงนิทุน ดงันัน้แมว้่าราคาหุน้ของบรษิทัทีค่ านึงถงึความยัง่ยนือาจมสีภาวะขึน้ลงตามสภาพแวดล้อมของตลาด แต่
การลงทุนในหุน้ของบรษิทัเหล่านี้จะมคีวามผนัผวนน้อยกว่าแมจ้ะเจอพษิ COVID-19 
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จากสถติิมูลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ที่อยู่ใน “หุ้นยัง่ยืน” หรือ Thailand Sustainability Investment (THSI) มมีูลค่าตามราคาตลาด
ประมาณ 9.2 ลา้นลา้นบาท คดิเป็น 63 เปอรเ์ซน็ตจ์ากมลูค่าตามราคาตลาดทัง้หมด 14.7 ลา้นลา้นบาท (ขอ้มูล ณ วนัที ่
13 ก.ค. 2563) และเมื่อดูสถติิย้อนหลงัเปรยีบเทยีบอตัราส่วนเงนิปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ของบรษิทัจด
ทะเบยีนใน THSI ม ีDividend Yield ประมาณ 5.22 เปอรเ์ซน็ต ์ซึง่สงูกว่า Dividend Yield ของบรษิทัจดทะเบยีนทัง้หมด
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีม่คี่าเฉลีย่ประมาณ 3.42 เปอรเ์ซน็ต ์(ขอ้มลู ณ วนัที ่13 ก.ค. 2563)  

ทัง้หมดนี้เป็นบทพสิูจน์แล้วว่าในสภาวะที่ตลาดมคีวามผนัผวนจากวกิฤติ COVID-19 ผู้ลงทุนควรพจิารณา
ขอ้มลูของบรษิทัจดทะเบยีนทีม่ผีลการด าเนินงานดา้น ESG เพื่อใหม้ัน่ใจว่าผูล้งทุนไดพ้จิารณาถงึโอกาสและความเสีย่ง
ในดา้น ESG ควบคู่กบัการพจิารณาผลประกอบการทางการเงนิ เพื่อ“การลงทุนอย่างยัง่ยืน” ทีจ่ะสร้างความมัน่คง
ทางการเงนิในระยะยาว ร่วมกบัการสรา้งสงัคมและสิง่แวดลอ้มทีด่ทีางออ้มจากการสนับสนุนบรษิทัจดทะเบยีนทีท่ าธุรกจิ
โดยใหค้วามส าคญัเรื่อง ESG 
 
ดร.กฤษฎา เสกตระกลู 
รองผูจ้ดัการ หวัหน้าสายงานพฒันาความยัง่ยนืตลาดทุน  
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
3 สงิหาคม 2563 
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