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ESG Investment Forum “ESG: มิติใหมแ่ห่งการวิเคราะหห์ุ้นอย่างมอือาชีพ” (4) 
How to Optimize Investment Portfolio with ESG Analysis 

 
 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) สภาธุรกจิตลาดทุนไทย (FETCO) และสมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน 
(IAA) ได้ร่วมกันจัดงาน ESG Investment Forum “ESG: มิติใหม่แห่งการวิเคราะห์หุ้นอย่างมืออาชีพ” โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อส่งเสรมิใหผู้ป้ระกอบวชิาชพีของสถาบนัตวักลางในตลาดทุนไทยมคีวามรูค้วามเขา้ใจพืน้ฐานเกีย่วกบัการ
ลงทุนอย่างยัง่ยนื และเตรยีมความพรอ้มใหน้ักวเิคราะหก์ารลงทุนเขา้ใจถงึความส าคญัของการน าขอ้มลูผลการด าเนินงาน
ด้านความยัง่ยืนของธุรกิจในมิติสิ่งแวดล้อม สงัคม และบรรษัทภิบาล (Environmental, Social และ Governance หรือ 
ESG) มาใชป้ระกอบการวเิคราะหแ์ละประเมนิมลูค่าหลกัทรพัย ์
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“ความเส่ียงและโอกาสด้าน ESG ส่งผลอย่างมีนัยส าคญัต่อผลตอบแทนในการลงทุน” 

Mr. Stephen Andrews, Managing Director, Global Emerging Markets Equities, BlackRock เ น้นย ้ า ถึ ง
ความส าคญัของการลงทุนอย่างยัง่ยนืและอธบิายถงึความหมายของการลงทุนแบบ ESG ว่าเป็นการผนวกเอาปัจจยัดา้น
สิง่แวดลอ้ม สงัคม และบรรษทัภบิาลไวก้บัปัจจยัดา้นการเงนิ  

 
ในการพจิารณาลงทุนของกองทุน BlackRock จงึมกีารประเมนิดงัต่อไปนี้ 
- ปัจจยัด้านส่ิงแวดล้อม เช่น ความเสีย่งเรื่องการเปลีย่นแปลงสภาพภูมอิากาศ การปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 

การขาดแคลนวตัถุดบิและน ้า ประสทิธภิาพในการใชพ้ลงังาน การจดัการขยะและการรไีซเคลิ เป็นตน้  
- ปัจจยัด้านสงัคม เช่น การดูแลพนักงาน ความหลากหลายและความเท่าเทยีมกนัทางเพศ สทิธมินุษยชน 

การไม่ใชแ้รงงานเดก็หรอืแรงงานบงัคบั ความรบัผดิชอบต่อผลติภณัฑ ์เป็นตน้  
- ปัจจยัด้านบรรษทัภิบาล เช่น การตดิสนิบนและคอรร์ปัชนั ความเป็นอสิระของคณะกรรมการ ความโปร่งใส

และแนวปฏบิตัทิีด่ ีค่าตอบแทนของผูบ้รหิาร กระบวนการออกเสยีงในทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ สทิธขิองผูถ้อืหุน้ เป็น
ตน้ 

 
BlackRock มปีรชัญาในการลงทุนโดยเชื่อว่าประเดน็ความเส่ียงและโอกาสด้าน ESG ส่งผลอย่างมีนัยส าคญั

ต่อผลตอบแทนในการลงทุนในระยะยาว BlackRock จงึใชห้ลกัการ LEAD 
Local approach คือ การปรบัแนวทางการลงทุนให้เขา้กนักบับรบิทของบรษิัท เพื่อให้สามารถเขา้ใจประเดน็

ความเสีย่งและอุปสรรคดา้น ESG ของบรษิทัทีเ่ขา้ไปลงทุน 
Engagement คอืการเขา้ไปหารอืร่วมกบับรษิทัในประเดน็ ESG เพื่อสรา้งผลลพัธท์ีด่ขี ึน้ในระยะยาว  
Adapting คือการที่ต้องเข้าใจว่า ESG เป็นประเด็นที่อาจเปลี่ยนแปลงได้ ไม่คงที่ และต้องปรับไปตาม

สภาพแวดลอ้มทีเ่ปลีย่นไป สิง่ทีส่งัคมยอมรบัไดใ้นวนัน้ีอาจไม่ใชส่ิง่ทีย่อมรบัไดใ้นอนาคต  
Directional คอืการลงทุนในบรษิทัทีม่ทีศิทางทีค่ านึงถงึความส าคญัของ ESG  
 
กระบวนการพิจารณาหลกัทรพัยด้์วยปัจจยัพืน้ฐาน 4 ขัน้ตอนของ BlackRock ประกอบดว้ย 
1) ขัน้ตอนการรวบรวมข้อมูล ได้แก่ การรวบรวมทศันะและความเหน็ของผู้จดัการกองทุนและนักวิเคราะห์

หลกัทรพัย ์การใชผ้ลการศกึษาวจิยัจากทัง้ภายในและภายนอกบรษิทั อนัน าไปสู่การคดัเลอืกหลกัทรพัยโ์ดยพจิารณาจาก
ปัจจยัดา้น ESG  

2) ขัน้ตอนการศึกษาในรายละเอียด ได้แก่ การวเิคราะหด์้านปัจจยัพื้นฐาน การสร้างแบบจ าลองทางการเงนิ 
การประชุมร่วมกบับรษิทั การหารอืประเดน็ ESG ร่วมกบัทมีดแูลรกัษาสนิทรพัยก์ารลงทุน  

3) ขัน้ตอนการตดัสินใจ ไดแ้ก่ การทบทวนและประเมนิสนิทรพัยล์งทุน โดยม ีESG เป็นขอ้พจิารณาและอาจใช้
ระบบประเมนิความเสีย่งทีซ่บัซอ้น (RQA: Risk and Quantitative Analysis) ร่วมดว้ย  

4) ขัน้ตอนการติดตาม ไดแ้ก่ การทบทวนและมสี่วนร่วมอย่างต่อเนื่องในกระบวนการลงทุน การทบทวนแบบ
การประเมนิสนิทรพัยล์งทุน และการหารอืร่วมกบัทมีดแูลรกัษาสนิทรพัยก์ารลงทุนและทมีวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน 
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นอกจากนี้ Mr. Stephen ยงัไดเ้ล่าถงึ BlackRock Investment Stewardship (BIS) ว่าคอืการดแูลรกัษาทรพัยส์นิ
ลงทุนของ BlackRock ใหแ้ก่ลูกคา้ดว้ยการตดิตามและเขา้หาบรษิทัทีเ่ขา้ไปลงทุนในประเดน็ดา้น ESG ซึง่มผีลกระทบต่อ
ผลประกอบการทางการเงนิ โดยบรษิทัไดว้างกรอบการท างานในการมสีว่นร่วมกบับรษิทัทีเ่ขา้ไปลงทุนไว ้6 ระดบัดงันี้  

1) การประเมนิ ESG เบือ้งตน้ดว้ยการเขา้ไปท าความเขา้ใจเกีย่วกบักลยุทธด์า้น ESG ของบรษิทั 
2) การหารอืร่วมกบัผูบ้รหิารเพื่อปรบัปรุงหรอืยกระดบัคุณภาพการเปิดเผยขอ้มูล ESG ในภาพรวม รวมถงึการให้

ความรูแ้ก่บรษิทัในเรื่องความส าคญัของ ESG 
3) การหารอืร่วมกบัทมีผูบ้รหิารในเชงิลกึเพื่อปรบัปรุงผลการด าเนินงานดา้น ESG เช่น การจดัท านโยบาย แนว

ปฏบิตั ิและกระบวนการทีเ่กีย่วขอ้งกบัประเดน็ดา้น ESG 
4) การหารอืร่วมกบัคณะกรรมการของบรษิทัเพื่อสรา้งใหเ้กดิการเปลีย่นแปลงในการด าเนินงาน 
5) การหารอืในรายละเอยีดของประเดน็ทีส่ าคญัดา้นความยัง่ยนื (Material Issue) 
6) การออกเสยีงในทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ 
 
BlackRock มีกลยุทธใ์นการบริหารเงินลงทุน 4 กลยุทธห์ลกั ดงันี้ 
 

กลยุทธ ์ “Screened” “ESG” “Thematic” “Impact” 
ลกัษณะ
การ
ลงทุน 

คดักรองประเภทของกจิการ
ทีไ่ม่สอดคลอ้งกบัความ
ตอ้งการลงทุนของเจา้ของ
เงนิลงทุนออกไป เช่น ไม่
ลงทุนในธุรกจิคา้อาวธุ อาวธุ
นิวเคลยีร ์ยาสบู เป็นตน้ 

พจิารณาลงทุน
โดยค านึงถงึผล
การด าเนินงาน
ดา้น ESG ของ
ธุรกจิทีเ่ขา้ไป
ลงทุน 

พจิารณาลงทุนตามธมี เช่น  
- E: การลงทุนทีเ่น้นดา้น
สิง่แวดลอ้ม เช่น ลงทุนใน
ธุรกจิทีพ่รอ้มรบัการ
เปลีย่นแปลงดา้นใชพ้ลงังาน
อย่างยัง่ยนื หรอืการขนสง่
แบบอนาคต  
- S: การลงทุนทีเ่น้นดา้น
สงัคม เช่น ลงทุนในธุรกจิที่
เน้นเรื่องความหลากหลาย
ของการจา้งงาน 

พจิารณาลงทุนโดยดทูี่
การสรา้งผลกระทบใน
เชงิบวกทีอ่าจไม่ใช่
ผลตอบแทนทางการ
เงนิไปควบคู่กนักบั
ผลตอบแทนทางการ
เงนิ เช่น กรนีบอนด ์
Green Bonds 

ขนาด
ของเงิน
ลงทุน 

501.5 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 56.9 พั น ล้ า น
ดอลลารส์หรฐั 

5 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 4.6 พันล้านดอลลาร์
สหรฐั 

 
 

_______________________________ 


