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ESG Investment Forum “ESG: มิติใหมแ่ห่งการวิเคราะหห์ุ้นอย่างมอือาชีพ” (2) 
Securities Analysis Plus ESG: The New Chapter for Investment Analysts 

 
 

ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) สภาธุรกจิตลาดทุนไทย (FETCO) และสมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน 
(IAA) ได้ร่วมกันจัดงาน ESG Investment Forum “ESG: มิติใหม่แห่งการวิเคราะห์หุ้นอย่างมืออาชีพ” โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อส่งเสรมิใหผู้ป้ระกอบวชิาชพีของสถาบนัตวักลางในตลาดทุนไทยมคีวามรูค้วามเขา้ใจพืน้ฐานเกีย่วกบัการ
ลงทุนอย่างยัง่ยนื และเตรยีมความพรอ้มใหน้ักวเิคราะหก์ารลงทุนเขา้ใจถงึความส าคญัของการน าขอ้มลูผลการด าเนินงาน
ด้านความยัง่ยืนของธุรกิจในมิติสิ่งแวดล้อม สงัคม และบรรษัทภิบาล (Environmental, Social และ Governance หรือ 
ESG) มาใชป้ระกอบการวเิคราะหแ์ละประเมนิมลูค่าหลกัทรพัย ์
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“ESG ช่วยเพ่ิมโอกาสในการเข้าถึงแหล่งทุน” 

 นายไพบูลย ์นลินทรางกรู ประธานกรรมการสภาธุรกิจตลาดทุนไทย และนายกสมาคมนักวิเคราะหก์าร
ลงทุน  ใ ห้ มุ ม ม อ ง ในหัว ข้อ  “Securities Analysis Plus ESG: The New Chapter for Investment Analysts” ว่ า 
นกัวเิคราะหม์คีวามคุน้เคยและเหน็ความส าคญัของการก ากบัดแูล (Governance) มาตัง้แต่ยุควกิฤตเศรษฐกจิปี 2540 ธุรกจิ
ที่มีการทุจริตคอร์รปัชนั จะมีผลท าให้ราคาหุ้นลดลง แต่สิง่ที่นักวิเคราะห์ในวนันี้อาจยงัไม่คุ้นเคยคือเรื่องสิง่แวดล้อม 
(Environmental) และสงัคม (Social) ว่าควรจะมกีารตโีจทยอ์ย่างไร หากนักวิเคราะหส์ามารถน าประเดน็ด้าน ESG เข้า
มาพิจารณาในการวิเคราะหก์ารลงทุน จะท าให้บทวิเคราะหมี์ความสมบูรณ์มากย่ิงขึน้ 

 
นักวเิคราะห์ควรสามารถประเมนิได้ว่าบรษิัทที่ก าลงัวเิคราะหอ์ยู่นัน้ มคีวามเสีย่งด้าน ESG เป็นอย่างไร และที่

ส าคญัคอืบรษิทัมวีธิกีารบรหิารจดัการกบัความเสีย่งเหล่านัน้อย่างไร เน่ืองจากแต่ละบรษิทัหรอืแต่ละอุตสาหกรรมจะมคีวาม
เสีย่งดา้น ESG ทีแ่ตกต่างกนัไป เช่น บรษิทัขุดเจาะน ้ามนัมคีวามเสีย่งส าคญัคอืเรื่องการเปลีย่นแปลงภูมอิากาศ (Climate 
Change) นอกจากนี้ นกัวเิคราะหต์อ้งวเิคราะหถ์งึความเสีย่งทีจ่ะเกดิขึน้กบับรษิทั หากมกีารเปลีย่นแปลงจากการใชร้ถยนต์
เป็นรถพลงังานไฟฟ้า บรษิทัทีข่ดุเจาะน ้ามนัจะขายน ้ามนัใหใ้คร จะบรหิารความเสีย่งในสว่นนี้อย่างไร 

 
ขณะเดยีวกนั บรษิทัจดทะเบยีนเองกถ็อืว่ามบีทบาทส าคญัทีจ่ะช่วยใหน้ักวเิคราะหส์ามารถแยกและประเมนิความ

เสีย่งเรื่อง ESG ได้เป็นอย่างด ีด้วยการเปิดเผยขอ้มูลความเสีย่งด้าน ESG และขอ้มูลการบรหิารจดัการความเสีย่งดา้น 
ESG เพื่อให้นักวเิคราะห์สามารถน าขอ้มูลดงักล่าวมาประเมนิและใส่ขอ้มูลดงักล่าวไวใ้นบทวเิคราะห์ ซึ่งจะส่งผลดต่ีอทัง้
บรษิทัจดทะเบยีนและอุตสาหกรรมตลาดทุน 

 
นอกจากนี้ ปัจจุบนัผู้ลงทุนสถาบนัส่วนใหญ่เริ่มให้น ้าหนักและความส าคัญกบั ปัจจยัด้าน ESG ประกอบการ

ตดัสนิใจลงทุน โดยผูล้งทุนสถาบนัทัว่โลก ซึ่งมขีนาดกองทุนประมาณ 80 ล้านล้านดอลลาร์สหรฐั ได้ประกาศว่าจะลงทุน
อย่างรบัผดิชอบตามหลกัการขององคก์ารสหประชาชาติ รวมถงึกองทุนจากประเทศแถบสแกนดเินเวยีกใ็หค้วามส าคญักบั
เรื่องนี้อย่างจรงิจงั โดยจากประสบการณ์การน าบรษิทัจดทะเบยีนไปโรดโชว ์ค าถามแรกคอื บรษิทัจดทะเบยีนนัน้อยู่ในดชันี
ดา้นความยัง่ยนื เช่น MSCI ESG Index หรอืไม่ ดงันัน้บริษทัจดทะเบียนไม่ว่าขนาดใหญ่หรือเลก็ควรให้ความส าคญั
กบัการด าเนินงานด้าน ESG เพราะ ESG ช่วยเพ่ิมโอกาสในการเข้าถึงแหล่งทุน หากบริษทัไม่ใส่ใจเรื่อง ESG แล้ว 
อาจไม่มีผูล้งทุนสถาบนัใดสามารถเข้ามาลงทุนได้เลย  

 
จากสถติพิบว่า บริษทัท่ีด าเนินงานโดยค านึงถึง ESG และมีคะแนนด้าน ESG ดี สามารถสรา้งผลตอบแทน

จากการลงทุนได้ดีกว่า (Outperform) บริษทัท่ีได้คะแนนด้าน ESG ต า่ ดงันัน้นักวเิคราะหต์้องไม่มองว่าประเด็นด้าน 
ESG เป็นเรื่องของการท างานเพื่อสงัคม น าเงนิไปท ากจิกรรม CSR ซึง่เป็นความคดิสมยัเก่า แต่ต้องคดิแบบสมยัใหม่และ
วเิคราะหค์วามเสีย่งดา้น ESG ของบรษิทั นอกเหนือจากความเสีย่งดา้นการท าธุรกจิ และประเมนิใหไ้ดว้่าธุรกจิมวีธิบีรหิาร
จดัการความเสีย่งนัน้อย่างไร 
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